SPOTKANIE WYNIKOWE: PREZENTACJA WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY
KAPITALOWE] KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ZA | KWARTAL 2018 ROKU.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELACJI INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Dzien dobry Panstwu. Witam serdecznie na
konferencji poswieconej wynikom Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
w | kwartale 2018 roku. Mito mi widzie¢ sporo gosci. Dzisiaj prezentacji dokona
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych oraz ds. Aktywdw Zagranicznych - Pan Stefan
Swigtkowski.

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Zaczynamy jak zawsze od prezentacj.
Agenda prezentacji jest taka, ze najpierw przedstawimy plan ogolny, pdzniej wyniki
ekonomiczne Grupy Kapitatowej i jak zwykle na zakonczenie prezentacji -
podsumowanie.

Produkcja miedzi ptatnej spadta w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku o 12%. Gtéwng
przyczyng jest to, ze koncentrujemy swoje wysitki obecnie na zagospodarowaniu
czy zuzyciu koncentratu wiasnego, ktéry znajduje sie na zapasie w hutach - jedna
przyczyna. Druga przyczyna - nawet bardziej wazna - przedstawiona na slajdzie to
przygotowywanie KGHM do remontu Huty Miedzi Gtogdw II, czyli tej ,starej zawiesiny” -
remontu, ktéry byt troche odwlekany. Standardy mowig, ze powinno sie to robi¢ co
4 lata. Ze wzgledu na opdznienie Huty Miedzi Gtogdw | postanowiliSmy przetrzymac
jeszcze pigty rok. Remont rozpoczat sie zgodnie z planem tj. 8 kwietnia i planowany jest
na mniej wiecej 3 miesigce. Przygotowujgc sie do tego remontu, wyprodukowalismy
nieco mniej produktu koricowego - katody, a zbudowaliSmy solidny zapas anod. To
zuzycie koncentratéw wiasnych, ktére jest planem ogélnym na rok 2018, spowodowane
jest tym, ze chcemy zoptymalizowac najbardziej przeptywy pieniezne. Moglibysmy
wyprodukowa¢ wiecej miedzi, gdybySmy zuzywali wiecej koncentratdw obcych, ktére
majg wyzszg zawartos¢ miedzi, niz te koncentraty, ktére mamy na zapasie, ale z punktu
widzenia przeptywéw pienieznych nie bytoby to zbyt racjonalne. Cata reszta jest
konsekwencjg nizszego przychodu.

Odnotowalismy wzrost notowan miedzi w dolarze, lekki spadek notowan srebra i bardzo
duzg zmiane w kursie walutowym. Z punktu widzenia naszych rezultatow silniejsza jest
zmiana kursu walutowego niz zmiana notowan ceny miedzi w dolarze. Na jednym z tych
bulletéw jest zasygnalizowana sytuacja negocjacji pracowniczych w Potudniowej
Ameryce, w szczego6lnosci w Chile. Jest to rok odnawiania kontraktéw pracowniczych
w Chile. W Chile jest taki 3 letni okres i kontrakty pracownicze trzeba odnawiac.
Wszystkie kopalnie rzeczywiscie przygotowujg sie lub sg w trakcji negocjacji. Prawo
w Chile jest nawet nie tyle pro-pracownicze, ile bardzo pro-zwigzkowe. Prowadzi to do



takich sytuacji, ze gdy pracodawca wynegocjuje ze zwigzkami jakie$ benefity dla
cztonkdéw zwigzkéw zawodowych, to musi mie¢ zgode zwigzkéw zawodowych na to, zeby
te benefity rozszerzy¢ na catg reszte pracownikow. Te negocjacje zapowiadajg sie
trudno. Nie wiem, czy akurat u nas bardzo trudno, ale poniewaz to sie dzieje w catej
chilijskiej jurysdykcji, to rynek wie, ze cos sie moze wydarzyc.

Jesli chodzi o produkcje w Polsce, to spodziewamy sie powrotu do wyzszych poziomow
w drugim potroczu, po zakonczeniu remontu Huty Miedzi Gtogdw Il - bedzie on trwat
przez drugi kwartat. Z innych naszych aktywow - kopalnia Robinson performuje lepiej niz
zaktadaliSmy. Pod koniec 2016 roku mieliSmy burzliwe dyskusje wewngtrz KGHM, o tym
czy Robinsonowi nalezy ,dac szanse” i zrobi¢ tam nastepny push back, ktéry przedtuzytby
jego zycie o kolejne 3 lata, by¢ moze jeszcze nastepne - tutaj decyzje mozna podjgc
troche pozniej. Tam byta decyzja utrzymujemy prace Robinsona, robimy push back,
inwestujemy w stripping, czy tez ,zwijamy” go na jaki$s okres. Decyzja, zeby ,pchac”
Robinsona do przodu byta dobra. Jest to taki stulatek z werwg. Kopalnia jest bardzo
stara, ale dobrze pracuje i ma lepsze wyniki od zaktadanych. Decyzja z 2016 roku,
podejmowana w warunkach wahania cen, gdzie ciezko byto zatozy¢ cene
diugoterminowg, bo wszystko dziato sie w bardzo szybkim tempie, okazata sie stuszna,
Robinson daje rade.

Sierra Gorda natomiast przechodzi przez stabszg rude i to w kontekScie zawartosci
miedzi i zawartosci molibdenu. W kontekscie zawartosci molibdenu nastapit znaczny
spadek z 0,11% do 0,05%. Udato sie to skompensowac, wyréwnac znacznie wyzszymi
uzyskami molibdenu. Uzyski z miedzi byty juz wtedy dobre, wiec nie byto takiego skoku.
To czego nie udato sie, to skompensowac nizszej zawartosci miedzi w rudzie lepszym
wykorzystaniem aktywdw, mniejszg awaryjnoscia, wiekszg wydajnoscig i wiekszym
czasem aktywnosci tych aktywdw. Stagd mamy spadek miedzi. Spodziewamy sie w Sierra
Gorda dojscia do rudy o wiekszej zawartosci metalu i tez pracujemy bardzo ciezko nad
maintenance.

Jesli chodzi o koszt jednostkowy, to wzrost w Polsce wynika wytgcznie z dolara. Koszt C1
jest mierzony w dolarze i jak dolar umocnit sie do ztotego, to nie ma mozliwosci
nadrobienia 16% umocnienia dolara wzgledem ztotego. W KGHM International kopalnia
Robinson dziata troche lepiej, stgd spadek kosztu C1. W Sierra Gorda jest spadek kosztu
C1, ale te kwartalne wahania kosztu C1 w Sierra Gorda nie sg miarodajne. Tam jeden
transport molibdenu moze przesungc sie z kwartatu na kwartat i juz nastepny kwartat
wyglada lepiej niz poprzedni. Zmniejszenie kosztu C1 wynikajgce z produktow
ubocznych jest mierzone na sprzedazy. Produkcja jest w miare stabilna, natomiast to,
czy sprzedaz bedzie zaliczona do jednego kwartatu, czy drugiego kwartatu zalezy troche
od kontrahenta, troche od warunkéw nawet pogodowych, dlatego tam w Sierra Gorda
nalezy patrze¢ w dtuzszym terminie niz kwartat do kwartatu.



Przychody zmniejszylty sie gtdwnie z powodu zmiany wolumenu sprzedazy. W czesci
skompensowane zostato to przez zmiane notowan - zmiana kursu zawazyta mocniej niz
zmiana notowan w omawianym okresie. Jesli chodzi o wyniki operacyjne, to zaczynamy
od zmiany przychodéw, zeby dojs¢ do EBITDA. Zmiana kosztéw jest troche powigzana ze
zmiang przychoddw. Te rzeczy, ktorych nie sprzedaliSmy nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodéw. Tak naprawde na EBITDA najwiekszy wptyw miata zmiana przychodéw, czyli
zmniejszenie sprzedazy.

Wynik finansowy to konsekwencja zmiany przychodéw, zmiany EBITDA i nastepuje
zmiana wyniku finansowego. Cata reszta dziatata lekko korzystnie, czyli réznice kursowe,
mniejszy lekko podatek CIT, ale to nie nadrobito tego przychodu.

Teraz slajd o zmianach zapasow. ZrealizowaliSmy tyle przeptywow operacyjnych,
ze sfinansowaliSmy swoje inwestycje z naddatkiem. Natomiast patrzagc na dwie
sSrodkowe kolumny - przeptywy z dziatalnosci operacyjnych, przeptywy - nabycie
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych, czyli inwestycje, wygenerowaliSmy
wiecej przeptywdw operacyjnych niz wydaliSmy na inwestycje. Catos¢ zostata ,zjedzona”
przez wzrost zapasoéw, czyli zmiane kapitatu obrotowego - gtdbwny czynnik to zapasy.
W zwigzku z tym, musieliSmy zaciggnac¢ zadtuzenie.

Slajd o zapasach pokazuje historie naszych zapaséw i koreluje to z tym, co byto
pokazane w przeptywach pienieznych. Gérna czes¢ to zapasy miedzi w koncentracie,
dolna czes¢ to zapasy miedzi w hutach. Patrzgc na gorng czes¢ sg to zapasy miedzi w
poszczegblnych kwartatach w hutach, cata reszta zapasu, ktory jest na ZWR jest stabilna.
To co sie zmienia, to co dzieje sie w hutach, gtbwnie w Hucie Miedzi Gtogow, ktéra tego
zapasu przetrzymuje najwiecej. Od Ill kwartatu 2016 roku zapas koncentratu wzrdst,
poniewaz wtedy mieliSmy przepiecie starej ,szybowki” na nowg zawiesine w Hucie
Miedzi Gtogdw |, czyli 3 miesigce ona nie pracowata. Potem zapasy tego koncentratu nie
spadaty ze wzgledu na proces uczenia sie pieca, gdybySmy do pieca dali koncentrat staby
lub o duzej zawartosci wegla od razu, nie znajac jeszcze precyzyjnie jego mozliwosci,
raczej uzywalismy tego pieca produkcyjnie na nieco lepszych koncentratach. Natozyto sie
jeszcze to, ze prazak nie zostat uruchomiony w terminie. Pod koniec roku 2017 mielismy
awarie kotta odzysknicowego, ktéra to spowodowata zatrzymanie i kolejny wzrost
zapasow koncentratu. Jak wida¢ w | kwartale 2018 roku udato sie te zapasy lekko
zredukowad. Dolny rysunek pokazuje zapasy anod. Jest tu Scista korelacja miedzy
przygotowaniem do remontu, a zapasem anod. Przygotowywanie do remontu - rosng,
remont- spadaja. To byto wida¢ w Il kwartale 2016 roku, kiedy przed Il kwartatem
zbudowano zapasy anod, zeby utrzymac rafinacje na dos¢ standardowym poziomie i to
samo wydarzyto sie w | kwartale 2018 roku - przygotowanie do remontu, ktory trwa
teraz. Spodziewamy sie, ze w tym kwartale te anody zostang skonsumowane, piec stoi,
czyli produkcja anod jest nizsza, a rafinacja idzie. Skompensujemy to troche sprzedazg
zapasow.



Zadtuzenie - o tym wzroscie zadtuzenia juz méwitem. Na to zadtuzenie majg wyrazny
wptyw réznice kursowe, zmiany kursu dolara wobec ztotego.

Ale zanim podsumowanie to jeszcze powiem, bo wiem, ze niepokdj wzbudzita informacja
o wypadku, ktéry miat miejsce zesztej nocy na Sierra Gorda (to drugi wypadek Smiertelny
w historii Sierra Gorda). Wypadek dotyczyt pracownika naszego contractora firmy
Finning, czyli firmy obstugujacej sprzet Komatsu. Podczas remontu jednej z duzych
koparek, podczas wyjmowania czesci zwigzanej z sitownikami hydraulicznymi, pracownik
wyjmowat cylinder, ktéry wyszedt z maszyny z duzg sitg i uderzyt go w twarz. Pracownik
zmart po krotkim czasie. Nie byt to wypadek o charakterze og6lnokopalnianym, nie byt
to wybuch, czy awaria tasmociggu, czy obsuniecie sie, czy jakis zawat. Byt to wypadek
incydentalny. Nie ma jeszcze wynikdw, czy byt on wynikiem niedopetnienia procedur,
btedu, czy zwyktego pecha. To bedzie dopiero badane. Standardowa procedura w Chile
jest taka, ze po wypadku $Smiertelnym kopalnia jest zatrzymywana na 24 godziny. Mniej
wiecej tak sie stato. DostaliSmy pozwolenie na ponowne uruchomienie kopalni po 20
godzinach - wypadek o godzinie 1 w nocy tamtego czasu, czyli o godzinie 21 mogliSmy
uruchomic¢, za wyjatkiem tej czesci, w ktorej prowadzone jest Sledztwo, czy dziatania
urzedoéw czy policji. My tez badamy, co sie tam wydarzyto. To tyle o tym wypadku, rzecz
sie zdarzyta niedobra, smutna, ale nie ma to charakteru ogdélnokopalnianego, tylko
bardziej charakter incydentu. Teraz juz przejdzmy do podsumowania.

Podsumowanie jest tym, jakie mamy gtéwne zadania i w jaki sposdb, w jakim zakresie te
gtéwne zadania sg realizowane.

Dalszy wzrost wydajnosci nowego pieca zawiesinowego w Hucie Miedzi Gtogéw | nastapit
w ujeciu rok do roku o jakies 3 punkty procentowe. Nie jest to wzrost radykalny. Wigze
sie to z zadaniem drugim, czyli uruchomieniem instalacji do prazenia koncentratu
miedzi, do eliminacji wegla i siarki z koncentratu miedzi przed dostarczeniem tego
koncentratu do pieca. Planowane jest to na koniec roku. Chcemy zuzywa¢ maksymalnie
nasze koncentraty, bo to sie nam bardziej optaca. Budujemy tak mieszanki
koncentratéw, by maksymalizowac zuzycie naszego.

Nastepne zadanie, to zagospodarowanie koncentratu miedzi. Planowana jest sprzedaz
koncentratu miedzi - ponad 20 tys. ton miedzi w koncentracie, proces juz sie zaczat. Jest
to proces roztozony w czasie, bo to jest 120 czy 130 tys. ton koncentratu. PodjeliSmy te
decyzje, poniewaz w krotkim terminie mamy za duzo koncentratu. Nie jest to mysl
strategiczna, ze teraz bedziemy sprzedawacl koncentrat. Patrzac w diugim terminie
mamy wieksze moce przerobowe hutnicze niz gornicze. UznaliSmy, ze 20 tys. ton miedzi
w koncentracie to bedzie wtasciwy poziom sprzedazy zrealizowany w tym roku.

Zwiekszenie przerobu dziennego w Sierra Gorda ze 110 tys. ton do 130 tys. ton w 2019 r.
Projekt trwa, zostaty juz dokonane pewne zamowienia, pewne rzeczy juz sg nie tylko



rozwazane, ale zaplanowane precyzyjnie, wrecz zamowione, kupione. Drugim zadaniem
w Sierra Gorda jest maintenance. Pojechat tam nasz byly szef przerdbkarzy, szef ZWR.
Jednym z zadan jest unikanie przerw i zwiekszenie efektywnego czasu pracy urzadzen.

W Polsce to dalsza rozbudowa infrastruktury gérniczej. My w tym roku mamy zapas
koncentratu i w zwigzku z tym zdecydowalismy zrobi¢ cos, co byto odktadane przez lata
czyli zwiekszy¢ roboty przygotowawcze w strefach kamiennych. Zwykle roboty
przygotowawcze dawaty istotny procent produkcji, czy wydobycia rudy. W tym
przypadku prawdopodobnie zmniejszy sie udziat robdt przygotowawczych w produkg;ji
rudy, poniewaz musimy przejs¢ przez strefy kamienne po to, by dotrze¢ do stref
ztozowych. | to w tej chwili jest realizowane.

Kolejny temat - Zelazny Most, temat wazny, z ktérym firma borykata sie przez dtugi czas.
ByliSmy juz na Sciezce krytycznej z tym projektem. Chodzi tu o date uzytkowania Kwatery
Potudniowej, czyli rozszerzonej czesci zbiornika. Udato sie zawrze¢ umowe na realizacje
pierwszego etapu /duzg umowe/. Co moge zapewni¢ - nie bedzie standardowego
przekroczenia Capexu, nawet moze bedzie nieco lepiej. Udato sie zrobi¢ tyle ile trzeba
prac zwigzanych z wycinkg drzew, chodzito tu o czas przed rozpoczeciem okresu
legowego ptakdw. Ze wzgledu na huragany w Polsce p6tnocnej, okazato sie, ze wszystkie
firmy sg bardzo zajete tam i nie mogg wycina¢ nasze drzewa. Udato sie posktadac
pewng grupe kontrahentéw, czyli firm zajmujgcych sie tego typu dziataniami
i zdgzyliSmy. Z Zelaznym Mostem jest jeszcze daleko do gotowosci, ale to, co na razie
zostato zaplanowane zostato zrealizowane kompletnie i niezle kosztowo.

Piec wychylno-topielno-rafinacyjny czyli ztomowy - skompletowano dokumentacje.
Bedzie nieznaczne opoéznienie. W tym roku powinien zosta¢ oddany do uzytku
i powinien zmiesci¢ sie w budzecie. Przekroczenie czasowe wynika z tego, ze trzeba byto
powiekszy¢, czy wzmocni¢ zaplanowane fundamenty. Przeprojektowanie zajeto pewien
czas, ale nie wptyneto na budzet.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELACJI INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Dziekujemy Panie Prezesie i zapraszam Panstwa do
zadawania pytan.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: Dzien dobry, chciatem zapytac
o remont Huty Miedzi Gtogow Il, zaplanowany na 3 miesigce od kwietnia, podejrzewam,
ze jeszcze to bedzie impact na Ill kwartat i pytanie zwigzane ze schodzeniem z zapasow,
jak maja wygladac na koniec roku 2018 i ewentualnie, jaka jest perspektywa zejscia z
zapasow? Pytanie drugie, zwigzane z rozbudowg infrastruktury goérniczej, czyli robotami
przygotowawczymi, jak one idg i kiedy ewentualna produkcja goérnicza wréci do
normalnych pozioméw?



STEFAN §WIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Je$li chodzi o remont Huty Miedzi Gtogéw
Il on idzie zgodnie z planem, moze nawet troche lepiej, nie widze, zeby miat sie opdznic,
zatem impact na lll kwartat nie bedzie duzy. Okres rozpedzania pieca to jest 2 tygodnie,
czyli nie jest tak, ze w lll kwartale mocno to odczujemy. Jesli chodzi o zapasy, to nie
publikujemy prognoz.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELACJI INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Podczas konferencji rocznej moéwione byto, ze
z nadmiarowego zapasu jest plan, zeby zejs¢ do korica 2019 r. W tym roku jest
planowana wieksza sprzedaz miedzi w koncentracie, a w 2019 r. z udziatem prazaka -
w IV kwartale uruchomienie i schodzenie produkcyjne z koncentratu.

STEFAN S'WIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Jeéli chodzi o powr6t do wiekszych
poziomow produkgji gbérniczej, to on powinien nastgpi¢ w przysztym roku, ale to nie
bedzie rewelacji. My dziatamy w coraz trudniejszych ztozach, miejscach i troche nam to
kompensuje przechodzenie na Gtogdéw Gteboki, gdzie jest wieksza zawartos¢, ale ten
ruch zrobienia robdt przygotowawczych jest w duzej mierze wymuszony, bo juz nie
bardzo byto gdzie kopa¢. Zmniejszata sie ilos¢ pdl eksploatacyjnych, gdzie mozna byto
eksploatowac rude i zeby mozna byto otworzy¢ nowe, a to jest konieczne, zeby podnies¢
poziom wydobycia rudy, to musimy sie przebié. Pola sie konczg. Tak to bedzie miato
wptyw, na co najmniej utrzymanie lub poprawienie poziomu wydobycia rudy, ale to nie
jest tak, ze nam nagle gwattownie skoczy w gére wydobycie rudy.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: Czy to sg dziatania bardziej na 2019 .,
czy jeszcze na 20187

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: W 2018 r. powinniémy przebija¢ sie przez
strefy kamienne, a w 2019 r. powinnismy juz odczuc tego efekt.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: | tu automatycznie dopytatbym sie
jeszcze o Sierra Gorda, czy i kiedy moze nastgpic przejscie do rudy o wiekszej zawartosci
miedzi?

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Szczytowa zawarto$¢ miedzi jest
przewidywana w okolicach roku 2021/2022.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: A z molibdenem?

STEFAN §WIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Z molibdenem jest tak, ze jeszcze bedzie

6



jeden moment, w ktérym bedzie wyzsza zawartos¢, spowodowana tym, ze mieliSmy tam
pewne obsuniecie fragmentu, pekniecie Sciany, w obszarze duzej zawartosci molibdenu.
Musimy to obejs¢ dookota. Jak tam dojdziemy to moze by¢ p6t roku, czy trzy kwartaty,
gdzie bedzie wieksza zawartos$¢, ale generalnie, z molibdenem zjezdzamy. 3 lata
i spadniemy do zawartosci 0,01%-0,02% tj. 3,4 lata moze 5. Ale kierunek w molibdenie
jest jednoznaczny.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: Wspominat Pan o trudnych
negocjacjach, chciatem sie dowiedzie¢ ile procent kosztéw sprzedazy to koszty
pracownicze i jak moze wyglagdac¢ ewentualne wnioskowanie podwyzki przez tamtejsze
zwigzki?

STEFAN S'WIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Nie pamietam, ile procent kosztéw
sprzedazy stanowig koszty pracownicze. To trzeba troche poanalizowa¢, tam jest duzo
subkontraktorow, zeby mysle¢ o kosztach pracowniczych, to trzeba mysle¢ o ustugach
obcych. Nie umiem powiedzie( ile to jest. Impact jakis bedzie. Najwiekszy jest co 3 lata,
bo tam jest taka praktyka podpisywania z pracownikami tzw. sign-on bonus
przepracowate$ z nami 3 lata, to dostajesz jaki$ bonus. Jesli chodzi o podwyzki - nie
moge o tym mowi¢, bo jesteSmy w trakcie negocjacji, bytoby to dramatyczne jakbym co$
takiego powiedziat.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: Czy 5 czy 20, cos takiego, jakis range?

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Nie pamietam.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELACJI INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Sledze wszystkie newsy dotyczace tych negocjacji,
bo z tego co pamietam mamy kilka milionéw ton miedzi w negocjacjach w Chile w tym
roku, 4 min w Chile, 7 miIn na catym Swiecie, takie ilosci dotyczg negocjacji ze zwigzkami.
Zadna z kopalni, firm w trakcie trwania negocjacji nie powiedziata nic na ten temat,
czego mozna sie spodziewac w ich wyniku. Wybaczcie, ale zachowamy sie zgodnie z tym
trendem.

STEFAN §WIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: To tak jest, oni naprawde o nas czytaja.

MARCIN STEBAKOW, VESTOR DOM MAKLERSKI: Dziekuje na chwile obecna.

PAWEL WIEPRZOWSKI, WOOD & COMPANY: Dzien dobry, pierwsze pytanie dotyczgce
newsa sprzed 2 dni, czy mogg Panstwo ostatecznie potwierdzi¢, ze nie bedg Panstwo
uczestniczy¢ w finansowaniu elektrowni jadrowej? Kolejne pytanie to prosba guidance na



koszty na drugie potrocze tego roku oraz produkcje w Polsce i za granicg na ten rok?
Dziekuije.

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Je$li chodzi o newsa sprzed 2 dni, to
trudno zebym potwierdzat wypowiedz Ministra, bytoby to nietaktowne. Doceniamy
i cieszymy sie z tego, ze na poziomie Ministerstwa panuje zrozumienie, ze mamy duze
wiasne programy inwestycyjne i ze taka elektrownia jadrowa nie jest do konca
synergiczna z nami. Rozumiem, ze jest zrozumienie sytuacji KGHM-u i cieszymy sie
z tego.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELACJI INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Jesli chodzi o guidance krétkoterminowy na kwartat,
czy kolejny kwartat, my nigdy nie dawaliSmy i nie bedziemy raczej tego zmienia¢ na tej
konferencji. Jesli chodzi o cele catoroczne, to idziemy w tym kierunku, o ktérym
rozmawialiSmy w marcu podczas konferencji za 2017 r. | kwartat nie odbiega od tego, co
zaktadaliSmy, cele na caty rok bedg zbiezne z tym, co wstepnie wskazywaliSmy w marcu.
Zarzad, Rada Nadzorcza jest na ostatecznym etapie uzgadniania celéw i spodziewamy
sie w nieodleglym czasie, ze to bedzie ostatecznie zatwierdzone i wtedy wyjdziemy na
rynek z raportem zatozeh budzetowym na caty rok i oficjalnie potwierdzimy to, co
wstepnie wskazywaliSmy - co sie moze w tym roku wydarzy¢ w marcu.

JAKUB SZKOPEK, MBANK - Jesli chodzi o polityke dywidendowg, czy juz co$ na ten
temat wiadomo, czy bedziecie Panstwo kontynuowac wyptate dywidendy, czy sg jakies
informacje jakiej dywidendy mozemy oczekiwac?

STEFAN SWIATKOWSKI, WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH, WICEPREZES
ZARZADU DS. AKTYWOW ZAGRANICZNYCH: Nie mam na ten temat nic do
powiedzenia, bo Zarzad nie przyjat rekomendacji, ani Rada Nadzorcza, jesteSmy przed
tymi decyzjami.

TOMASZ POZNIAK, DYREKTOR NACZELNY DS. RELAC])I INWESTORSKICH/ EXECUTIVE
DIRECTOR, INVESTOR RELATIONS: Wyglada na to, ze 32 minuty i wszystko jest jasne.
Dziekujemy Panstwu i do zobaczenia w sierpniu na konferencji poswieconej wynikom
potrocznym. Do widzenia.



