KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/ 2019

(zgodnie z § 60 ust. 2 oraz 8 62 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlana, handlowg lub ustugowa

Za 1 kwartat roku obrotowego 2019 obejmujacy okres od 2019-01-01 do 2019-03-31 zawierajacy skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt.

data przekazania: 2019-05-15

KGHM Polska Miedz Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

KGHM Polska Miedz S.A. Przemyst surowcowy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
59 - 301 LUBIN

(kod pocztowy) (miejscowosc)

M. Sktodowskiej - Curie 48

(ulica) (numer)

(48 76) 74 78 200 (48 76) 74 78 500
(telefon) (fax)

ir@kghm.com www.kghm.com
(e-mail) (www)

692-000-00-13 390021764

(NIP) (REGON)



mailto:ir@kghm.com
http://www.kghm.com/

WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.

w min PLN

0d 01.01.2019
do 31.03.2019

0d 01.01.2018
do 31.03.2018

w min EUR

0d 01.01.2019
do 31.03.2019

0d 01.01.2018
do 31.03.2018

I. Przychody z uméw z klientami 5488 4266 1277 1021
IIl.  Zysk netto ze sprzedazy 739 659 172 158
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 838 661 195 158
IV.  Zysk netto 552 439 128 105
V. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 552 439 128 105
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce - - - -
VII. Pozostate catkowite dochody netto ( 336) ( 103) (78) ( 25)
VIIl.  taczne catkowite dochody 216 336 50 80
IX. kaczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 215 337 50 80
X. taczne catkowite dochody przypadajgce na udziaty niekontrolujgce 1 (1) - -
XI. 1lo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
XL, é);snliizitjt;;ajednq akcje zwykta przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 276 220 064 053
XIll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 535 (11) 124 (3
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 877) (678) ( 204) (162)
XV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 608 4 146
XVI.  Przeptywy pienigzne netto razem ( 326) (81) (76) (19
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
XVII.  Aktywa trwate 30477 29375 7 086 6831
XVIII. - Aktywa obrotowe 8041 7 862 1869 1829
XIX. Aktywa razem 38518 37237 8955 8 660
XX. Zobowigzania diugoterminowe 12355 12147 2872 2825
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 6722 5865 1563 1364
XXII.  Kapitat wkasny 19 441 19 225 4520 4471
XXIIl.  Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 19348 19133 4498 4450
XXIV. Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 93 92 22 21
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN w min EUR

0d 01.01.2019
do 31.03.2019

0d 01.01.2018
do 31.03.2018

0d 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

I. Przychody z uméw z klientami 4316 3206 1004 767
IIl. Zysk netto ze sprzedazy 725 520 169 124
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 931 717 217 172
IV.  Zysk netto 695 521 162 125
V. Pozostate catkowite dochody netto (297) (124) ( 69) ( 30)
VI. taczne catkowite dochody 398 397 93 95
VI llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwykig 3,48 2,61 0,81 0,63
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 516 (82) 120 ( 20)
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 869) ( 608) ( 202) ( 146)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 85 661 19 157
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem ( 268) (29) ( 63) (9
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
XIll.  Aktywa trwate 28977 28098 6737 6534
XIV. Aktywa obrotowe 6284 6152 1461 1431
XV. Aktywa razem 35261 34 250 8198 7 965
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 10 207 10 240 2373 2381
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5611 4965 1304 1155
XVIII.  Kapitat wtasny 19 443 19 045 4521 4429




w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Spis tresci

Czesc 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ...covvvvrrirniesneieseissessnessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssss 3
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW...

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH... .5
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)! FINANSOWE] «..cc.vvuveerearisrississessss s sss s s sssssessens 6
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......ooouivenrirenrirsnsisssesessssssssssssssssnseses 7
1 - Informacje ogélne 8
Nota 1.1 Opis dziatalNOSCi SOSPOUAITZE] ...c.evveveuirirreriririeiirieieitrieietrt ettt sttt b et st b et st b et bebene 8
Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzierr 31 marca 2019r.. .9
Nota 1.3 ZastoSOWaNe KUISY WalULOWE .......ccueueueririeieririeieinisieisie ettt sbebe e stebe s sssenesaenens w1
Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji . .11

Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzenh objetych raportami biezgcymi Jednostki Dominujacej...........
2 - Realizacja strategii

3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentOW dzZiatalNOSCi......ccuvueueririeueririeiiirieerieieert ettt 22
Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentdw SprawozdawezyCh........coueeerieieenineenieerenieeeneeessenens .25
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu........cccoeeceveeersceneenenienene 28
Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych
OADIOINTOW ..ottt 29
NOLa 3.5 GEHOWNI KIENCI ..ttt 30
Nota 3.6 Aktywa trwate — podziat EEOEIAfICZNY .....cccvvieiririeiirieereet ettt et b e s b e e sbebe e saenene 30
Nota 3.7 OmOwienie WYNIKOW SEEMENTOW .....c.cccvueueiriereririereirietetsietets ettt st sttt st be st b et a bt se b et s s e bt saebe e saebe e naebene 31
4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace 40
NOta 4.1 KOSZLY WEAIUG FOUZAJU ..vvvieiiinieiirierieieiesietetet sttt sttt ettt b ettt s b et sbe s bbbt s bt et e bt sbe st e e ebesbe s entenesbensenees 40
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne..... ....40
Nota 4.3 Przychody i (KOSzty) fiNaNSOWE......cceeueririeeirieieirieeeneeeneeeieiene Y|
Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych.... i
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsieWzi€Cia........cocoeeevererererererenenn Y|
NOta 4.6 INSLIUMENLY FINANSOWE ....coveviriieiiirieieisieeerie ettt be et ebe e sesbe e saebe et ebesessebesessebesessebesessebesessesenessesenessesans 43
Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stop procentowych ........c.cceeevevevereerenienne 45
Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnoSci i KAPItATEM.....c.c.cuiviuiuiiriririrrrrre ettt 49
Nota 4.9 Transakcje zZ podmiotami POWIGZANYMI ...c.eeueuerirueueririeieinieiesieierert ettt sttt sttt st b et b et be e bt sae b e naenene 51
Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finanSOWE] .........ccccevvvveerieciniiicneinneneeenne 52
Nota 4.11 Zmiana stanu Kapitatu ODrOtOWEEO0.......c.ccuvueviiriiiiriiiiictie ettt 53
Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptyWOw pieni€ZNYCh.......ccccevirueiririeerircerieeereee et 53
Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.........ccceceoerrerernenenienene 54
Nota 5.2 Cykliczno$¢, SeZoONOWOSE AZiatalNOSCi..c..ueuirieeiirieieirieieeie ettt s 54
Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych..........coeceene. 54
Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje.......... 54
Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu KWartalN@go ........c.eveeveeveeriereininreininieenseeneeeseeesienene 54
Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczacym OKres SPraWoZAAWCZY ..........ceveveeveuererererereieieieieieeereresesesesesesse e sesessssseeeenens 56
Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU.....oovureriereriesnssisssssssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssesssssssssssssssssssssssnssssnss 57
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.......ocveieeeecreeeeeeeese e seeseessessesssss s ssssses s ssss s ssss s saesens 58
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH....oovorvirriersiisssissssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss 59
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE ......couveeeeeceeeeeeeeseseessessesssessessessssssesssssss s sesssssssssesssss s sassss s sanseas 60
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......ovuircrerreeeeseseeseessessessesssssessessesssssessessass s ssssssssensens 61

1 - Informacje ogélne 62

Nota 1.1 Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spotki oraz
na jednostkowe sprawozdanie fiNANSOWE SPOIKI. .c.ccveveiriieiiirieiiiiniceiicc ettt 62
Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem

2 - Noty objasniajace do sprawozdania z wyniku 66

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow ..........cocceeeneeee 66
NOta 2.2 KOSZLY WEANUE FOUZAJU .vveriviiiieieiirieieirieieisie ettt ettt sttt e b et b e st ekt e b e st ebe e st ebe e st ebe e stenene
Nota 2.3 Pozostate przychody i (KOSZLY) OPEIraCY NE....c.ccivieriririeieirieieiee ettt sttt
Nota 2.4 Przychody i (KOSZtY) fINANSOWE.......ccueuiirieieirieitirct ettt sttt sttt
Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu 0brotowego.........c.ceeeveverevevcvccrccncnenenene
Nota 2.6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywédw pienieznych

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 2/70
Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 1 - Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018

do 31.03.2018

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, w tym: 5488 4266
z transakcji sprzedazy, dla ktérych warto$¢ przychodéw nie zostata
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego 939 563
(MSSF 15.114)
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (3318)
Zysk brutto ze sprzedazy _ 948
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu _ (289)
Zysk netto ze sprzedazy 659
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia - przychody
: . 82 81
odsetkowe od udzielonych pozyczek
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: _ (191)
Przychody z tytutu odsetek obliczone 3 2
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 112
Zysk przed opodatkowaniem 661
Podatek dochodowy (286) (222)
Zysk netto przypadajacy: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 552 439
Na udziaty niekontrolujace _ -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,20
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
Zysk netto | s 439
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- 115
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan ) 12
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 147
przeklasyfikowane do wyniku
I
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wyniku wyboru opcji w wartosci godziwej przez pozostate catkowite ) (103)
dochody, po uwzglednieniu efektu podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu (147)
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . (250)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto m (103)
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY [ 216 336
taczne catkowite dochody przypadajace: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej _ 337
Na udziaty niekontrolujgce (1
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018

do 31.03.2018

Zysk przed opodatkowaniem - 661
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym _ 350
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzigciom (81)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 34
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych _ 10
Réznice kursowe, z tego: _ (13)

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych _ 136

z dziatalnosci finansowej _ (149)

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan _ 173

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych _ (59)

Nota 4.12 Pozostate korekty (17)
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw 281 397

Podatek dochodowy zaptacony (167)

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (902)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m (11)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: ) (601)

zaptacone odsetki (25)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate ) (74)
Pozostate ptatnosci ) (34)

Razem ptatnosci (951) (709)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (678)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1131
Pozostate wptywy 1

Razem wplywy I 1132
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: (492)

z tytutu leasingu (3)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia, w tym: (32)
z tytutu leasingu (16) -
Pozostate (n -

Razem ptatnosci ) (524)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 608

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO m (81)

Réznice kursowe 18

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu _ 586

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu m 523
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
AKTYWA ]
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 17 507
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze _ 1657
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze _ 19164
Pozostate rzeczowe aktywa trwate _ 2789
Pozostate aktywa niematerialne _ 224
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne _ 3013
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - 4
Nota 4.6 Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom _ 5199
Nota 4.5 taczne zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia _ 5203
Pochodne instrumenty finansowe 320
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 541
Pozostate aktywa finansowe 716
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem _ 1577
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 309
Pozostate aktywa niefinansowe _ 109
Aktywa trwate I 29375
Zapasy _ 4983
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: _ 799
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 304
Naleznosci z tytutu podatkéw 417
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe _ 301
Pozostate aktywa finansowe 273
Pozostate aktywa niefinansowe 132
Nota 4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 957
Aktywa obrotowe _ 7 862
RAZEM AKTYWA 37237
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY -
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych _ (444)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody _ 2005
Zyski zatrzymane _ 15572
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej _ 19133
Kapitat udziatowcédw niekontrolujgcych 92
Kapitat wiasny [ 19441] 19225
Nota 4.8 Zobowiazania z tytutu zadtuzenia _ 6878
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe _ 162
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2447
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw _ 1564
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498
Pozostate zobowigzania 598
Zobowigzania dtugoterminowe 12147
Nota 4.8 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1071
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 43
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcow 2053
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 808
Zobowigzania z tytutu podatkéw 585
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 271
Pozostate zobowigzania 1034
Zobowigzania krétkoterminowe 5865
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 18012
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 37 237
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 6/70

Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem
wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentéw dochody udziaty wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 01.01.2018 2000 (568) 2427 13915 17774 91 17 865
Zysk netto - - - 439 439 - 439
Pozostate catkowite dochody - 12 (114) - (102) (1) (103)
taczne catkowite dochody - 12 (114) 439 337 (1 336
Stan na 31.03.2018 2000 (556) 2313 14 354 18 111 20 18 201

Stan na 01.01.2019

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 31.03.2019
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informadiji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spoétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Po

Iska Miedz S.A. na dzien 31 marca 2019 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne oraz wycenita metoda praw wiasnosci udziaty w dwéch wspdlnych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO

CARBON Sp. z0.0.).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

KGHM CUPRUM sp CBR
100%

Zagtebie Lub
100%

IEDZIOWE CENTRUM ZDROWI
100%

CBJ sp. z 0.0.
100%
INOVA Spétka z o
100%

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z o.0.
100%

KGHM IV FIZAN
100%

00%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

CUPRUM Development sp. z 0.0.

KGHM TFI S.A.
100%

KGHM VI FIZAN
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,05%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,50%

KGHM VII FIZAN
100%
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z o0.0.
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,54%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.

100%

Staropolanka Sp. z 0.0
100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;.

~Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

IEDZ TRANS Sp. z o,
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.

100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU , Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

BIPROMET
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCELAW S.A.
100%

WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z 0.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej str

Future 2 Spétka z 0.0.
100%

Future 3 Spétka z 0.0.
100%

Future 4 Spétka z 0.0.
100%

Future 5 Spétka z 0.0.
100%

Future 6 Spétka z 0.0.
100%

Future 7 Spétka z 0.0.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD. KGHM Kupfer AG
100% 0%

KGHMI HOLDINGS LTD. Robinson Holdings (USA) Ltd.
100% 100%

FNX Mining Company Inc. KGHM AJAX MINING INC. 0899196 B.C. Ltd.
80% 100%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada Wendover Bulk Transhipment Company
100% 100%

Aguas de la Sierra Limitada Robinson Nevada Mining Company
100% 100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L. Carlota Holdings Company
100% 100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
00%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation

100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%
DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2978 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,1784 EURPLN*,

- przeliczenie aktywoéw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2019 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 29 marca 2019 r. 4,3013 EURPLN,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 31 grudnia 2018 r. 4,3000 EURPLN.

*kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dziert kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2019 i 2018 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 31 marca 2019 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajacymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2019 ., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. (Cze$€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019r., jak i skrécone jednostkowe

sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2019 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. zostat sporzadzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2018 i Skonsolidowanym raportem rocznym
RS 2018.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzierr 31 grudnia 2018
r. z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych ponizej.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe
standardy:
e  MSSF 16 Leasing,
e  Zmiany do MSR 19 dotyczace zmian, ograniczen lub rozliczer programéw okreslonych swiadczen,
e Poprawki do MSR 28 dotyczace dtugoterminowych udziatéw, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,
e Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,
e Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywoéw finansowych posiadajgcych opcje wczesniejszej sptaty, ktéra
moze skutkowa¢ powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,
e Roczne zmiany MSSF 2015-2017.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska i za wyjatkiem MSSF 16 nie beda miaty wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”

Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019r.

Gléwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.
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Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymég sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywdéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych sa rozliczane efektywng stopa procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sg zblizone do wymogéw MSR
17. Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Grupa zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktorych spotki Grupy uzytkujg sktadniki aktywdéw nalezace
do dostawcow; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byly wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntdw, stuzebnosci przesytu oraz stuzebnosci gruntowe;.
Ponadto zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej)
pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umoéw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym
dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaly przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne). Na
moment przejscia Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym jednostka nie byta zobowigzana do
ponownej oceny tego, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Przeprowadzony w trakcie wdrozenia
projekt wykazat, ze nowa definicja leasingu zawarta w MSSF 16 nie zmieni znaczaco zakresu umoéw spetniajgcych
definicje leasingu.

Ponizej opisano poszczegdlne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczagce umoéw, ktére wczesniej byty

klasyfikowane jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione

w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.

Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16 oraz ujawnien dotyczacych wpltywu implementacji MSSF 16 zastosowano

dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019-r.

Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja

nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne opfaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie
przez leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedlac
koszt finansowania, jakie byloby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania
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wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute
oraz potencjalng marze, jaka musiataby zaptacic¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlauméw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlauméw w EUR: od 2,10% do 4,63%,

- dlauméw w USD: od 5,42% do 6,08%,

- dlauméw w CAD: od 4,70% do 5,75%.

Grupa skorzystata z uproszczeh dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingdw,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzien pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczeéniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17, sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszgcych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajgcym bezposrednio date pierwszego zastosowania
MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan

z tytu’ru leasingu oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:
ustalenie umow objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie krancowych stop procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019 .

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez

standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodzg obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien
1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okre$laniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe ztytuty leasingu
operacyjnego dotyczace uméw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn
i urzadzen oraz pozostatych najméw. Na dzier 31 grudnia 2018 r. warto$¢ nominalna wynosita 1 362 min PLN, z tego
kwota 1351 mIn PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wytaczajac leasing krotkoterminowy oraz leasing
aktywow o niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Grupa dokonata wyceny w wartosci biezacej aktywoéw uzytkowanych w ramach tych uméw
irozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w kwocie 516 min PLN
i odpowiadajgce jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

W przypadku uméw leasingu klasyfikowanych uprzednio jako leasing finansowy wartosci bilansowe prawa
do uzytkowania sktadnikéw aktywédw i zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. jest réwna warto$ciom
wycenionym zgodnie z MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 362 min PLN zostato wyksiegowane.
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W przypadku uméw, w ktérych Spétka wystepuje jako
nie spowodowato koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16
lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 r.):

Uzgodnienie przejscia z MSR 17 na MSSF 16:

leasingodawca,

(dotyczy tylko umow

zastosowanie MSSF 16

leasingu zawartych

Wartos¢
Zobowigazanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 27
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 1362
Razem - 31 grudnia 2018 r. 1389
(-) Wptyw dyskonta przy uzyciu kranicowej stopy procentowej na dzien 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (133)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzieri 1 stycznia 2019 . MSSF 16 (702)
(-) Krétkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 (1
(-) Umowy leasingu aktywéw o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 543
Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r.
Stan na
01.01.2019
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate, w tym: 595
- przekwalifikowane z wartosci niematerialnych nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz 79
stuzebnos$¢ przesytu

Zobowiazanie z tytutu leasingu 516
Wptyw na sprawozdanie finansowe na 31 marca 2019-r.

oo ytovanis e raleny S gusrs S e

Nieruchomosci gruntowe 5 128 133 134

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 74 302 376 379

Budynki i budowle - 8 8 7

Urzadzenia techniczne i maszyny 19 59 78 78

Srodki transportu 15 18 33 31

Inne $rodki trwate 2 1 3 4

Razem 115 516 631 633

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz ustug

(13)

- wzrost kosztéw odsetek 7

- wzrost kosztéw amortyzacji 11
Wplyw na sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

- wzrost przeptywoéw pienieznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 21

- spadek przeptywdw pienieznych netto - dziatalno$¢ finansowa

(21)

Koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz koszt z tytutu umoéw leasingowych aktywédw o niskiej

wartosci za okres | kwartatu 2019 r. jest nieistotny.

Zastosowane stopy dyskonta na dzier 31 marca 2019 r. wyniosty:
- dla uméw w PLN: od 4,25% do 5,86%,
- dla uméw w EUR: od 2,10% do 4,63%,
- dla uméw w USD: od 5,42% do 6,08%,
- dla uméw w CAD: od 4,70% do 5,75%.
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Nota 1.5 Wybér istotnych zdarzen objetych raportami biezagcymi Jednostki Dominujacej
Wejscie w zycie umowy z China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd.

Raportem biezagcym 9/2019 Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat, ze w dniu 21 marca 2019 r. zostata
rozwigzana umowa ramowa, zawarta w dniu 20 czerwca 2016 r. pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A. a China Minmetals
Corporation na lata 2017-2021, o ktérej Spétka informowata raportem biezagcym 22/2016 z dnia 20 czerwca 2016 .

Rozwigzanie powyzszej umowy stanowi spetnienie warunku zawieszajgcego wejscie w zycie nowej umowy ramowej
zawartej w dniu 6 listopada 2018 r. z China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd. (firmg nalezacg do grupy China
Minmetals Corporation) na lata 2019-2023, o ktérej Spoétka informowata raportem biezgcym 42/2018 z dnia
6 listopada 2018 r.
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2 - Realizacja strategii

W dniu 19 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza KGHM Polska MiedZz S.A. zatwierdzita przedtozong przez Zarzad
zaktualizowang ,Strategie KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023". Przyjecie strategii zwigzane jest
z przeprowadzonym przeglagdem strategicznym, ktérego celem byto zapewnienie jej spéjnosci z aktualnym otoczeniem
rynkowym oraz potrzebami Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

........................ Strategia. nie zmienia dotychczasowego podejScia KGHM Polska MiedZz S.A. (Spétki) do prowadzonej dziatalnosci
biznesowej. Spétka bedzie kontynuowa¢ podstawowg dziatalnos¢ w branzy gérniczo-hutniczej ze szczegdlnym
uwzglednieniem zasad zrownowazonego rozwoju i diugofalowego myslenia o przysztosci przedsiebiorstwa i jego
otoczenia.

Strategia KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023 opiera sie na czterech kierunkach rozwoju wynikajgcych z globalnych
trendéw rynkowych:

ELASTYCZNOSC — obejmujaca  przede  wszystkim  zagadnienia zwigzane z przemystem 4.0, digitalizacja
i elektromobilnoscig

EFEKTYWNOSC  bedaca odpowiedzig na wzrost konkurencji w branzy produkcyjnej i wydobywczej oraz przemyst 4.0,

EKOLOGIA bazujgca na elektromobilnodci, rozwoju regulacji proekologicznych, gospodarce obiegu
zamknietego oraz proekologicznej produkcji,

oparty na robotyzacji, digitalizacji, spoteczenstwie opartym na wiedzy oraz zatozeniach przemystu
E-PRZEMYSt 4.0.

Wskazane kierunki znajdujg swoje odzwierciedlenie w wyodrebnionych szes$ciu obszarach strategicznych, ktérym
przypisano zindywidualizowane i zwymiarowane cele gtéwne, nastepnie zdekomponowane na cele operacyjne.

Obszar' Cel gtowny Kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI)

strategiczny

PRODUKCJA Utrzymanie efektywnej - Krajowa produkcja gérnicza na poziomie 450 tys. ton Cu w urobku przy
kosztowo produkgji Sredniorocznym koszcie C1 nie wyzszym niz 3800 USD/tone w okresie
krajowej oraz 2019-2023.

zagranicznej - Srednioroczny dzienny przeréb rudy w Sierra Gorda na poziomie

co najmniej 130 tys. ton od roku 2020.

- Srednioroczna produkcja hutnicza w Polsce na poziomie 540 tys. ton
rocznie w okresie 2019-2023.

ROZWO) Zwiekszenie efektywnosci -  Osiggniecie mozliwosci oparcia 35% produkcji hutniczej na wsadach
i elastyczno$ci GK KGHM obcych, w tym ztomach do 2030 r.
w ramach aktywéw - Wzrost udziatu wysokoprzetworzonych produktéw miedziowych (drutu

polskich

OFE-Cu, granulatu OFE-Cu oraz produktéw koncowego zastosowania)
i zagranicznych

w ogoblnej sprzedazy GK KGHM do poziomu 10% na koniec 2030 r.

- Zaspokojenie 50% zapotrzebowania KGHM Polska MiedZ S.A. na energie
elektryczna ze zrédet wiasnych i Odnawialnych Zrédet Energii (,0ZE") do
konca 2030 r.

INNOWACJE Zwiekszenie efektywnosci - Zapewnienie realizacji 100% projektéw innowacyjnych zgodnie
GK KGHM poprzez z zasadami spéjnego modelu do zarzgdzania innowacjami i pracami
dziatalno$¢ innowacyjng badawczo-rozwojowymi (,B+R") w GK KGHM w okresie 2019-2023.
- Zwiekszenie wydatkéw na innowacje i prace B+R do poziomu 1%
przychodéw KGHM Polska Miedz S.A. w 2023 r.
- Skierowanie min. 75% S$rodkéw przeznaczonych na B+R i innowacje
w okresie 2019-2023 na rozwigzywanie wyzwann KGHM Polska Miedz
S.A. w obszarze Gtéwnego Ciggu Technologicznego.
STABILNOSC Zapewnienie - Oparcie struktury finansowania GK KGHM na instrumentach
FINANSOWA dtugookresowej dtugoterminowych.

stabilnosci finansowej
oraz wypracowanie
mechanizmoéw
wspierajgcych dalszy
rozwoj

- Skrocenie cyklu konwersji gotéwki.

- Efektywne zarzgdzanie ryzykiem rynkowym i kredytowym w GK KGHM.
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EFEKTYWNA
ORGANIZACJA

Wdrazanie rozwigzan
systemowych
ukierunkowanych na
wzrost wartosci GK
KGHM

Zapewnienie stabilnosci finansowej spoétek GK KGHM dziatajgcych
w Polsce w oparciu o ich wtasng dziatalno$¢ od 2022 r.

Zwiekszenie o0 20% efektywnosci funkcji wsparcia w wyniku centralizacji
i digitalizacji kluczowych proceséw back-office do 2023 r.

Realizacja kluczowych zatozen strategicznych na poziomie co najmniej
80% przypisanych im celéw rocznych, w kazdym roku obowigzywania
strategii.

Elastyczne reagowanie na zmieniajace sie warunki makroekonomiczne
oraz geologiczno-gérnicze.

CZLOWIEK |
SRODOWISKO

Wzrost w oparciu o idee
zrébwnowazonego
rozwoju

i bezpieczenstwa oraz
wzmocnienie wizerunku
GK KGHM
odpowiedzialnej
spotecznie

Coroczna poprawa wskaznika wypadkéw przy pracy - LTIFR (aktywa
krajowe) oraz TRIR (aktywa zagraniczne) o co najmniej 20%.

Prowadzenie budzetu partycypacyjnego na poziomie 20% odliczen
na darowizny z podatku od niektérych kopalin do 2020 r.

Do 2023 r. osiggniecie poziomu zaangazowania i
pracownikéw GK KGHM na poziomie 70%.

satysfakgji

W | kwartale 2019 r. uruchomiono prace zwigzane z przygotowaniem procesu wdrozenia Strategii KGHM Polska
Miedz S.A. na lata 2019-2023.
Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych programoéw i projektéw strategicznych w poszczegédlnych obszarach
Strategii uzyskane w | kwartale 2019 r.:

Obszar strategiczny/

Programy i projekty

Stopien zaawansowania

PRODUKCJA

Wybrane dziatania -
ukierunkowane na

poprawe
efektywnosci
gléwnego ciggu

technologicznego

w Polsce

W I kw. 2019 r. w ramach programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY kontynuowano
realizacje projektow
Gorniczych KGHM:

stuzacych automatyzacji ciggéw produkcyjnych  Oddziatéw

Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz os6b w wyrobiskach podziemnych (wersja
pilotazowa i dowo6d poprawnosci dziatania),

Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych,

Monitoring medidw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda,

Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych,

Monitoring parametréw samojezdnych maszyn gérniczych (SMG) - kontynuacja proj.

SYNAPSA,

Wielowymiarowa

analiza danych z proceséw produkcyjnych - Centrum

Zaawansowanych Analiz Danych CZAD.

— W celu optymalizacji gospodarki maszynami dotowymi i poprawy wskaznikéw
efektywnosci ich pracy, prowadzono dziatania zmierzajgce do ustabilizowania
dtugookresowego trendu odtworzenia samojezdnych maszyn gérniczych (SMG)
do zaktadanego poziomu 16% rocznie oraz ustabilizowania dyspozycyjnosci maszyn
podstawowych na poziomie min. 74,5%.

- W celu uzyskania oszczednosci

poprzez pozyskanie bezptatnych Swiadectw

efektywnosci energetycznej, wyznaczone zostaty trzy przedsiewzigcia, spetniajgce
wymagania nowej ustawy o efektywnosci energetycznej. W 2019 r. zostang dla nich
opracowane powykonawcze (sprawdzajgce) audyty efektywnos$ci energetycznej
i stosowna dokumentacja, ktére stanowi¢ beda ostatnie zatgczniki do wniosku
o wydanie biatych certyfikatéw.

— Zgodnie z wdrozonym w Spoétce Systemem Zarzadzania Energig zgodnym z PN-EN
ISO50001:2012 oraz Programem Oszczednosci Energii (POE) Spétka kontynuowata
realizacje zadan ograniczajacych zuzycie energii w KGHM Polska MiedZ S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Kopalnia Sierra
Gorda

w Chile - Faza 1
(Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD,
55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%)

W I kw. 2019 r. produkcja miedzi ptatnej wyniosta 14,7 tys. ton, produkcja molibdenu 3,0 min
funtéw (wartosci dla 55% udziatéw KGHM Polska Miedz S.A. w kopalni Sierra Gorda).

Kontynuowano prace zwigzane z optymalizacjg i zwiekszeniem procesu przerobu rudy
siarczkowej. Aktualne dziatania ukierunkowane sg na rozwdj kopalni w oparciu o pierwszg faze
inwestycji wraz z dziataniami majgcymi na celu optymalizacje ciggu technologicznego.

ROZWO)

Program
Modernizacji
Pirometalurgii w HM
Glogow |

W fazie koricowej znajduja sie rozliczenia oraz odbiory kohcowe umoéw i zlecen dotyczacych
realizacji Programu Modernizacji Pirometalurgii.

Ciagg technologiczny pieca zawiesinowego w HM Gtogdw | pracuje zgodnie z aktualnym planem
produkcyjnym.

Program Rozwoju
Hutnictwa

W I kw. 2019 r. zakoriczono realizacje podstawowych zadan w ramach projektéw zwigzanych
z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii hutniczej w HM Gtogéw |.
Trwajg procedury koncowych odbioréw i rozliczen, jak réwniez uzyskiwanie decyzji
administracyjnych.

W lutym 2019 r. przekazano do eksploatacji suszarnie parowa. Realizowano rozruch
technologiczny instalacji do prazenia koncentratu, ktérej rozruch prébny zaplanowano
na Il kw. 2019r.

Zwiekszenie
produkcji katod

w HM Legnica do 160
tys. Mg/rok

Piec WTR

W | kw. 2019 r. trwaty koricowe prace zwigzane z zabudowg pieca WTR, maszyny odlewniczej
oraz instalacji odpylajacej. Ponadto zrealizowano montaz wyposazenia pomieszczenia
pompowni wiezy petnego odparowania oraz prace w zakresie montazu instalacji elektrycznej
i AKPiA (aparatura kontrolno-pomiarowa i automatyka).

Realizowano testy funkcjonalne poszczegélnych elementdédw ciggu technologicznego pieca
WTR, ktérych zakoriczenie planowane jest na maj 2019-r.

Uruchomienie i rozruch technologiczny pieca WTR zaplanowano na Il kw. 2019 .

W zakresie budowy magazynu ztoméw Cu dla pieca WTR realizowano prace zwigzane
z przygotowaniem dokumentacji wykonawczej i uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Odpadow
Wydobywczych
(OUOW) ,,Zelazny
Most"

Budowa Kwatery Potudniowej
W oparciu o aktualne pozwolenia na budowe kontynuowano realizacje prac budowlanych
Kwatery Potudniowe;.

Przewidywany termin zakonczenia pierwszej fazy budowy Kwatery Potudniowej przyjeto
do konca pierwszego potrocza 2020 r.

Rozpoczecie sukcesywnego deponowania odpaddéw zaplanowano na listopad 2020 r.

Ze wzgledéw proceduralnych wydtuzono do czerwca 2022 r. termin zakohczenia budowy
Kwatery Potudniowej z pierwotnie planowanego na koniec 2021 r.

Ponadto w ramach budowy Kwatery Potudniowej prowadzona jest zabudowa infrastruktury
gospodarki wodnej, szlamowej oraz gospodarki elektroenergetyczne;j.

Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SSiZO)

Zgodnie z harmonogramem kontynuowano realizacje projektu wykonawczego SSiZO.

— Rozpoczeto roboty budowlane SSiZO, w zakresie ktérych wykonano wzmocnienie podtoza
pod obiekty SSiZO oraz prowadzone sg prace wykonania fundamentéw.

— Ponadto wykonywane byty prace nad wykonaniem linii energetycznych zasilajgcych SSizO,
ktérych zakoniczenie przewidziano na koniec 2019-r.

— Realizowany jest zakup urzadzen technologicznych SSiZO, ktérych zabudowa planowana
jestna IV kw. 2019 r. oraz | kw. 2020 r.
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Program
Udostepnienia Ztoza

Budowa Szybu GG-1
Realizowano prace zwigzane z iniekcjg warstwy dolomitu gtéwnego. Po zakonhczeniu procesu
iniekcji, planowanego na Il kw. 2019 r., wznowione zostang prace gtebienia Szybu GG-1.

Budowa Szybu GG-2,,0dra”

- Trwaja uzgodnienia z projektantem i biurem urbanistycznym w zakresie ustalenia
projektu urbanistycznego.

—  Przystgpiono do procedury wykonania inwentaryzacji obiektéw budowlanych wsi
Kamiona i Stone, zlokalizowanych w bliskim sgsiedztwie projektowanego szybu, majacej
na celu okre$lenie stanu zabudowy przed rozpoczeciem inwestycji.

Wyrobiska gérnicze udostepniajace i przygotowawcze

- W I kw. 2019 r. wykonano 12 113 mb wyrobisk gérniczych w Obszarach Gérniczych
ZGRudna oraz ZG Polkowice-Sieroszowice, co stanowi blisko 80% ogolnej ilosci
wykonanych wyrobisk udostepniajgcych i przygotowawczych w kopalniach Rudna,
Polkowice-Sieroszowice i Lubin. W IV kw. 2019 r. planowane jest rozpoczecie drgzenia
chodnikéw w kierunku szybu GG-1.

- Wraz z postepem robét chodnikowych budowana jest infrastruktura techniczna
w zakresie rurociggéw zasilajgcych, odwadniajacych i p.poz, rozptywu wody lodowej,
odstawy przenos$nikami tasmowymi, zabudowy linii kablowych oraz budowy rozdzielni
elektrycznych.

- Trwa budowa Komér Maszyn Ciezkich (ZG Rudna).

Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK)

Kontynuowano budowe PSK przy szybie GG-1. Do konca | kw. 2019 r. wykonano 50%
fundamentéw. Trwa prefabrykacja konstrukcji stalowej budynku PSK. Generalny Wykonawca
prowadzi procedury wyboru wykonawcéw na prace specjalistyczne. Od lipca planowane
sg dostawy i montaze technologiczne podstawowych urzagdzen PSK. Do korica 2019 r. zostanie
zakonczona budowa budynku stacji. Oddanie do uzytkowania PSK zaplanowano na koniec
2023 .

System Przesytu Wody Lodowej (SPWL)

W | kw. 2019 r. uzyskano decyzje Srodowiskowg oraz pozwolenie na budowe, ktére
uprawomocni sie w dniu 24.04.2019 r. Od maja 2019 r. planowane jest rozpoczecie budowy
systemu przesytu wody lodowe;j.

Projekty
eksploracyjne
na terenie Polski

(koncesje dotyczace
poszukiwania i
rozpoznawania zt6z
rud miedzi)

Inne koncesje

Retkéw-Scinawa i Glogéw

Kontynuowano realizacje Il etapu prac poszukiwawczo-rozpoznawczych na obszarze koncesji
Retkéw-Scinawa. W | kw. 2019 r. rozpoczeto prace przygotowawcze do wykonania kolejnego
otworu powierzchniowego. W 2019 r. planowane jest kontynuowanie prac wiertniczych,
tacznie przewiduje sie wykonanie trzech otworéw do gtebokosci ok. 1000 m.

W | kw. 2019 r. uzyskano decyzje zmieniajgcg koncesje Gtogéw, wydtuzajac jg o kolejne 3 lata.
W ramach koncesji planowane jest wykonanie obligatoryjnych dwdéch otworéw do marca
2022r.

Synklina Grodziecka i Konrad

W dniu 24 stycznia 2019 r. zakonczyto sie postepowanie administracyjne przed organem
koncesyjnym dotyczagce mozliwosci kontynuowania prac geologicznych w ramach koncesji
Synkliny Grodzieckiej, w wyniku ktérego Spétka uzyskata nowg decyzje koncesyjna.

Kontynuowano badania hydrogeologiczne na obszarze koncesji Synklina Grodziecka i Konrad,
w ramach ktérych wykonywane bedg kwartalne pomiary hydrogeologiczne do 2020 r.

Bytom-Odrzanski, Kuléw-Luboszyce
Trwa postepowanie koncesyjne oraz oczekiwanie na ponowne rozpatrzenie wnioskéw
i wydanie decyzji koncesyjnych.

Rejon Pucka

Trwa proces administracyjny uzyskania przez Spoétke zatwierdzenia przez Ministerstwo
Srodowiska dla ztozonego w marcu 2018 r. dodatku nr 1 do Projektu Robét Geologicznych,
w ktérym zaproponowano odwiercenie kolejnego otworu. W 2019 r. zaplanowano
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do wykonania jeden otwor wiertniczy na obszarze koncesji ztoza soli potasowo-magnezowych
w Rejonie Pucka.

Projekty w ramach
rozwoju aktywoéw
zagranicznych

Projekt Victoria

W | kw. 2019 r. kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem aplikacji o uzyskanie
wymaganych pozwolen srodowiskowych. Aplikacja ta byta konsultowana z ludnoscig rdzenna
prowincji Ontario w Kanadzie. Rozpoczeto réwniez prace przygotowawcze majgce na celu
mozliwe przeprowadzenie dodatkowych prac eksploracyjnych.

Projekt Ajax

W efekcie otrzymanych decyzji rzadu Kanady oraz wtadz Kolumbii Brytyjskiej o nieprzyznaniu
Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax, w | kw. 2019 r.
prowadzono niezbedne prace zwigzane z utrzymaniem istniejacej infrastruktury oraz
wymaganym monitoringiem terenu.

Sierra Gorda Oxide

W I kw. 2019 r. kontynuowano testy tugowania rudy pokruszonej, prowadzono weryfikacje
modelu blokowego hatdy rudy tlenkowej oraz przygotowywano dokumentacje na potrzeby
aktualizacji pozwolenia $rodowiskowego. Zdefiniowano takze zakres dodatkowych prac
geotechnicznych na terenie planowanej lokalizacji projektu.

INNOWACJE

Program CuBR

W ramach wspoélnego przedsiewziecia CuBR, wspétfinansowanego przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju (NCBR), realizowanych jest 20 projektéw badawczo-rozwojowych
wytonionych w 3 edycjach konkursu o tgcznej wartosci okoto 150 min PLN.

W | kw. 2019 r. zakonhczyt sie projekt CuBR High-Copper dotyczacy wysokoefektywnej
technologii wzbogacania polskich rud miedzi.

W 2019 r. planowane jest ukoriczenie wiekszosci projektéw z | i Il edycji konkursu.

Kontynuowano procedure IV edycji konkursu CuBR, w | kw. 2019 r. przeprowadzono
negocjacje z 4 wnioskodawcami.

Wybrane inicjatywy
badawczo-rozwojowe

Projekty dofinansowane w ramach KIC Raw Materials:

W | kw. 2019 r. zakonczono realizacje projektu pt. ,Automatyczna Mikroskopowa
Charakterystyka Zt6z" (akronim AMCO). W rezultacie zbudowany zostat prototyp
optycznego systemu mikroskopowego pozwalajgcego na szybka identyfikacje mineratéw.

— Kontynuowano realizacje projektu ,Utrzymanie Kopalni i Sprzetu” (akronim MaMMa -
Maintained Mine & Machine). Celem projektu jest budowa systemu do wspomagania
procesow zarzadczych w utrzymaniu ruchu zaktadu gérniczego i maszyn gérniczych.

— Uruchomiono procedure formalng pozwalajagcg na przystgpienie do realizacji projektu
~Monitoring pracy maszyn do kruszenia mineratéw”, poczatek prac badawczych
przewidziany jest na Il kw. 2019 r.

— Spoétka otrzymata dofinansowanie do projektu ,Monitorowanie pracy maszyn kruszacych”
(akronim OPMO - ,Operation monitoring of mineral crushing machinery”). Gtéwny cel
projektu zwigzany jest z opracowaniem koncepcji potgczonego systemu monitorowania
i diagnostyki dla poprawy konserwacji ukladu maszyn do kruszenia mineratéw.

Projekty dofinansowane z programu Horyzont 2020:

- W styczniu 2019 r. zakoniczono projekt pt. ,Zintegrowany innowacyjny system
metalurgiczny efektywnego wzbogacania polimetalicznych, ztozonych i niskiej klasy rud
oraz koncentratéw” (akronim INTMET). W ramach projektu, w oparciu o proby z zaktadow
KGHM wykonano m.in. pétprzemystowe testy tugowania atmosferycznego, ci$nieniowego,
biologicznego, czy préby odzysku mineratéw uzytecznych z odpadéw poflotacyjnych.

— Spétka otrzymata dofinansowanie dla projektu pt. ,FineFuture”. Projekt zaktada
prowadzenie badan nad poprawg flotacji ziaren drobnych czastek mineralnych.

Wiasnoscé
intelektualna

— Dokonano walidacji patentu europejskiego EP2873475 "Method of manufacturing wires
of Cu-Ag alloys" do ktérego KGHM Polska Miedz S.A. jest wspétuprawniona, w ramach
realizowanego projektu CuBR.

— Toczy sie postepowanie w sprawie rejestracji znaku towarowego KGHM w Kanadzie.
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- Zgtoszono do ochrony stowny znak towarowy KGHM w Urzedzie Unii Europejskiej ds.
Wiasnosci Intelektualnej (EUIPO) na terytorium catej Unii Europejskiej, a w przypadku
skutecznego wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii réwniez w tym kraju osobno.

STABILNOSC FINANSOWA

Wybrane dziatania

W I kw. 2019 r. przeprowadzono szczegbtowe analizy sytuacji finansowej krajowych spotek
zaleznych oraz analize efektywnosci narzedzi trade finance.

Przygotowano model okreslajgcy wptyw faktoringu naleznosci i faktoringu zobowigzan
na wskaznik cyklu konwersji gotéwki oraz wskazniki zadtuzenia. W Spétce rozwijano program
faktoringowy po stronie naleznosci oraz wdrazano faktoring dtuzny. Rozpoczeto postepowanie
w sprawie wyboru Agenta i Lidera Konsorcjum Faktoringowego.

EFEKTYWNA ORGANIZACJA

Program KGHM 4.0

W obszarze projektéw ICT (Information and Communication Technologies):
— Ukonczono pierwszy etap modernizacji centralnego wezta infrastruktury sieciowe;.

— Trwaja prace przygotowawcze do pilotazowego uruchomienia systemu do zarzadzania
infrastrukturg w branzy elektroenergetycznej i teletechnicznej O/ZG Rudna - system jest
jednym z gtéwnych elementéw koncepcji realizacyjnej wdrozenia Systemu Zarzgdzania
Eksploatacjg Ztoza, ktéry ma wspiera¢ dziatania w kierunku optymalizacji proceséw
i organizacji produkcji w KGHM Polska MiedzZ S.A.

W obszarze projektow Industry (produkcja przemystowa):
—  Zakonczono | etap zabudowy $wiattowoddéw do pomiaru temperatury w obszarach pieca
zawiesinowego i pieca elektrycznego w Hucie Miedzi Gtogow.

—  Trwa proces uzgadniania harmonogramoéw z Zaktadami Gorniczymi w zakresie wdrozenia
szerokopasmowej transmisji danych w wyrobiskach podziemnych.

W obszarze projektow wspierajacych

- Rozpoczeto prace nad wprowadzeniem zintegrowanego systemu informatycznego
w obszarze zakupéw, zgodnego z obowigzujgcg Politykg Zakupéw w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A.

CZLOWIEK | SRODOWISKO

Program
dostosowania
instalacji
technologicznych
KGHM do wymogéw
konkluzji BAT dla
przemystu metali
niezelaznych wraz
z ograniczeniem
emisji arsenu
(BATAs)

W | kw. 2019 r. w ramach projektéw sktadowych kontynuowano prace przygotowawcze
(projektowanie, wybo6r wykonawcéw i dostawcéw) dla zadan inwestycyjnych do realizacji
w HM Gtogdéw i w HM Legnica.

Realizacja catego programu przewidziana jest do sierpnia 2023 r., jednakze kluczowe projekty
majace wptyw na poprawe Srodowiska zostang zakoriczone w 2020 r.

Program Poprawy
Bezpieczenstwa

i Higieny Pracy

w KGHM Polska
Miedz S.A.

W | kw. 2019 r. kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem wdrozenia Programu
Poprawy Bezpieczenistwa i Higieny Pracy w KGHM Polska MiedzZ S.A. obejmujgcego dziatania w
obszarze edukacji, zdrowia i postaw w zakresie poprawy bezpieczenstwa z uwzglednieniem
aktualnych uwarunkowan dziatalnosci Spotki.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikaja ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne
Segment sprawozdawczy zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej

segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
sprawozdawczym)

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg
w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujgcych segmentéw operacyjnych:
Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL | Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz

LTD., gdzie segmentami pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
operacyjnymi sg nastepujace sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM

KGHM INTERNATIONAL LTD. kopalnie, ztoza lub obszary INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
wydobywcze: Zagtebie Sudbury, operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
Robinson, Carlota, Franke, Ajax. zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

Sierra Gorda S.C.M. ) .
przedsiewziecie) sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spodtka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajgce wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z o0.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkdéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spo6tki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki
Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services

Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Chile Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM
AJAX MINING INC., KGHMI Holdings Ltd., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa KGHM IV FIZAN, KGHM VI FIZAN, KGHM VII FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp.
zo.o0.

CENTROZLOM WROCELAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzgce z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spoétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wiasnosci.
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e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgce] jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodoéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna
do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane dosegmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcow
oraz zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 3.3

Przychody z uméw z klientami, z tego:

- od innych segmentéw

- od klientéw zewnetrznych

Przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych wartos¢
przychodow nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu

sprawozdawczego (MSSF 15.114)

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Aktywa, w tym:

Aktywa segmentu

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci

Aktywa niealokowane do segmentéw

Zobowigzania, w tym:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA***

od 01.01.2019 do 31.03.2019

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
LTD. S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe

4316 676 536 1786 (536) (1 290) 5488
91 6 = 1156 = (1253) =
630 (536) (37)

(274) (125) (109) ()] 109 5 (453)

Stan na 31.03.2019
35 261 9923 9194 5438 [CREZ) (12 104) 38518

15 818 15752 12 843 2317 (12 843) (14 810) 19 077
15818 15752 12 843 2317 (12 843) (15 007) 18 880
- - - - - 197 197

0d 01.01.2019 do 31.03.2019

132 137 74 (137) (196) 855

0d 01.01.2019 do 31.03.2019
141,7 16,3 14,7

= 0,2 3,0

321,0 0,7 3,6
g . 74
6 5 .

19,8 17,9

7 1,34

999 170 218 - - 1454

23% 25% 41% - - 24%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych.
*%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (24%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[1 454 /(5488 +536) * 100]
*#+% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3

od 01.01.2018 do 31.03.2018

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
LTD. S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 3206 609 481 1650 (481) (1199) 4 266
- od innych segmentéw 79 - - 1097 - (1176) -
- od klientéw zewnetrznych 3127 609 481 553 (481) (23) 4 266
Wynik segmentu 521 29 (123) 16 123 (127) 439
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (251) (44) (135) (57) 135 2 (350)
Stan na 31.12.2018
Aktywa, w tym: 34 250 9 587 8 851 5 848 (8 851) (12 448) 37 237
Aktywa segmentu 34250 9587 8851 5848 (8 851) (12 466) 37219
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - - - - - 4 4
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 14 14
Zobowigzania, w tym: 15 205 15178 12 340 2606 (12 340) (14 977) 18 012
Zobowigzania segmentu 15205 15178 12340 2 606 (12 340) (15 030) 17 959
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 53 53
Inne informacje od 01.01.2018 do 31.03.2018
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 571 133 139 59 (139) (88) 675
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 31.03.2018
Miedz ptatna (tys. t) 110,8 20,1 12,0
Molibden (mlin funtéw) - 0,1 4,0
Srebro (t) 239,3 03 32
TPM (tys. troz) 183 15,8 4,6
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)** 1,83 1,89 1,43
Skorygowana EBITDA 77 168 163 72 - - 1174
Marza EBITDA*** 24% 28% 34% 4% - - 25%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (25%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[1174 /(4266 +481) * 100]
***% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2019 do 31.03.2019
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate

Polska Miedz S.A. S.C.M. * segmenty
Zysk/(strata) netto 695 (123) (87) (4)
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utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
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dziatalnosci operacyjnej
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Skorygowana EBITDA

od 01.01.2019 do 31.03.2019

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 45 8
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (125) (59)
[=] EBITDA 170 67

[-]1 (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

17 218

[=] Skorygowana EBITDA 9

o

9

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2018 do 31.03.2018
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 521 29 (123) 16

[-] Strata z wyceny wspdélnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

[-] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony (196) (5) 37 (10)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (251) (44) (135) (57)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 124 (167) (184) (3)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 73 77 (4) 14
[=] EBITDA 771 168 163 72
[

-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA 771 168 163 72

od 01.01.2018 do 31.03.2018

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 520 124 28 15
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (251) (44) (135) (57)
[=] EBITDA 771 168 163 72

[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

[=] Skorygowana EBITDA 771 168 163 72

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2019 do 31.03.2019

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
segmentu
Sierra Gorda S.C.M.

Miedz 3363 395 346 (346 3752
Srebro 620 7 621
Ztoto 101 89 37 - (37) - 140
Ustugi 23 152 - 482 - (347) 310
Pozostate 209 89 146 1303 (936) 665
RAZEM 4316 536 1786 (1.290) 5488

KGHM KGHM Pozostate
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty

Korekty Dane
konsolidacyjne skonsolidowane

od 01.01.2018 do 31.03.2018

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja danych Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty segmentu konsolidacyjne skonsolidowane
Sierra Gorda S.C.M.

Miedz 2525 365 262 1 (262) (5) 2886
Srebro 392 5 6 - (6) - 397
Ztoto 91 43 23 - (23) - 134
Ustugi 22 157 - 446 - (327) 298
Pozostate 176 39 190 1203 (190) (867) 551
RAZEM 3206 609 481 1650 (481) (1199) 4266

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

Polska

Austria

Butgaria

Czechy

Dania

Estonia

Finlandia

Francja

Hiszpania

Holandia

Niemcy

Rumunia

Stowacja

Stowenia

Szwecja

Wegry

Wielka Brytania

Wiochy

Bosnia i Hercegowina

Chile

Chiny

Japonia

Kanada

Korea Potudniowa

Norwegia

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki

Szwajcaria

Turcja

Tajwan

Singapur

Maroko

Brazylia

Pozostate kraje

RAZEM

0d 01.01.2019 do 31.03.2019

od 01.01.2018 do 31.03.2018

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONALLTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
1020 - 2 1709 (1289) 1440
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* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw z umow z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Polska 20349 19 652
Kanada 1185 1151
Stany Zjednoczone Ameryki 1177 1118
Chile 365 335

RAZEM 23 076 22256

Na saldo aktywoéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia wyceniane metoda praw wtasnosci,
pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentow
3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat | kwartat Zmiana %

2019 2018 | kwartat

Wydobycie urobku (waga sucha) mint 7.6 7.7 -1,3
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,505 -0,3
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 102,7 -3,4
Produkcja srebra w koncentracie t 321,8 -3,2
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 7 110,8 +27,9
- w tym ze wsadoéw wiasnych tys. t 104, 86,0 +21,2
. . t 321, 239,3 +34,1
Produkcja srebra metalicznego min oz 10, 77 1338
Produkcja ztota tys. troz 1%, 18,3 +8,2

W okresie 3 miesiecy 2019 r. odnotowano zmniejszenie o 1,3% wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku zmniejszyta sie nieznacznie z 1,505% do 1,500%. Mniejsze
wydobycie urobku jest skutkiem wstrzasu, ktéry nastgpit 29 stycznia w Zaktadach Gérniczych Rudna. W efekcie powyzszych
czynnikéw produkcja miedzi w koncentracie jest nizsza o 3,4% niz w okresie pierwszych 3 miesiecy 2018 roku.

Produkcja miedzi elektrolitycznej i srebra metalicznego jest wieksza od analogicznego okresu roku ubiegtego dzieki
uruchomieniu instalacji do prazenia koncentratu miedzi (co zwiekszyto dyspozycyjnos¢ instalacji hutniczych) oraz
przerobowi koncentratéow wiasnych z zapasu.

Przychody
J.m. | kwartat | kwartat Zmiana %
2019 2018 | kwartat
Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN m 3206 +34,6
- miedz min PLN 2525 +33,2
- srebro min PLN 392 +58,2
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 102 +32,4
Wolumen sprzedazy srebra —t 207 +57.0
min troz 10,4 6,7 +57,0
Notowania miedzi USD/t 6961 -10,7
Notowania srebra USD/troz 16,77 7,2
Kurs walutowy USD/PLN 3,40 +11,5

Przychody po 3 miesigcach 2019 r. wyniosty 4316 min PLN i byly o035% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byt wyzszy wolumen sprzedazy miedzi i srebra odpowiednio
0 32% i 57%, korzystniejszy kurs walutowy przy pogorszeniu notowan miedzi o 11% i srebra o 7%.

Koszty
Jom. | kwartat | kwartat Zmiana %
2019 2018 | kwartat
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej’ min PLN m 2686 +33,7
Koszty rodzajowe min PLN 3421 +7,5
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych? PLN/t 22924 +2,6
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych PLN/t 17749 43
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 3901 +1,8

Koszt C1° usD/funt 1,83 -3,8

1) Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

2) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartosc szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

3) Gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w okresie 3 miesiecy br. wyniosty 3 591 min PLN
i ksztattowaty sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. 0 905 min PLN gtéwnie z uwagi na
spadek zapasow potfabrykatow w zwigzku z wyzszym wolumenem produkgcji i sprzedazy. W roku ubiegtym Spétka
przygotowywata sie do postoju remontowego HM Gtogéw Il itworzyta zapasy anod miedzianych produkowanych jako
zabezpieczenie produkcji miedzi elektrolitycznej na okres planowanej przerwy.

W okresie 3 miesiecy 2019 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
0256 min PLN tj. 7% gtdéwnie z tytutu wyzszych o 126 min PLN kosztéw zuzycia wsadéw obcych (z uwagi na wyzszy
0 5,3 tys. ton Cu wolumen zuzycia przy zblizonej cenie zakupu) przy nizszym o 14 min PLN koszcie podatku od wydobycia
niektorych kopalin.

Koszty rodzajowe z wylgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz zuzycia wsadéw obcych wzrosty
0 144 min PLN tj. 0 7%, na co ztozyty sie gtéwnie:

—  koszty pracy (+57 mIn PLN) z uwagi na wzrost wynagrodzen,
— amortyzacja (+21 min PLN) z uwagi na przyjete z inwestycji $rodki trwate,
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

- zuzycie materiatéw, paliw i energii (+60 min PLN) z uwagi na wzrost zuzycia czynnikéw energetycznych oraz cen
zakupu energii elektrycznej,
— ustugi obce (+20 min PLN) z uwagi na wzrost kosztu ustug transportowych oraz wartosci gorniczych robot
przygotowawczych.
Koszt C1 wyniost odpowiednio: 3 miesigce 2019 r. 1,76 USD/funt, 3 miesigce 2018 r. 1,83 USD/funt. Na spadek kosztu
C1 (0 0,07 USD/funt) wptyneto gtéwnie ostabienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 11%.
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 23 526 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 22 924 PLN/t) i byt wyzszy o 2,6% z uwagi na wzrost kosztéw rodzajowych przy wyzszej o0 21%
(18 tys. ton Cu) produkcji ze wsaddw wiasnych. Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw
wiasnych wynidst 16 983 PLN/t (za 3 miesigce 2018 r. 17 749 PLN/t).

Wyniki finansowe

| kwartat 2019 | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami, w tym: m 3206 +34,6
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 57 -42,1
Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej m (2 686) +33,7
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (354) +32,8
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 725 520 +39,4
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym: 73 x5,2
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (22) -13,6
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych m 57 +15,8
- réznice kursowe _ (124) x
- odwrodcenia strat z tytutu utraty wartosci pozyczek 814 -88,3
- straty z tytutu pqczatkowego UJ:ecia pozyczek typu POCI w zwigzku - (763) M

z restrukturyzacjg finansowania
- zyski/(strat.y) ze z.migny wartoéc.i gc?dziwej aktywow finansowych wycenianych n 113 292
w wartosci godziwej przez wynik finansowy '

- pozostate (2) X
Przychody/(Koszty) finansowe netto, w tym: 124 x
- zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 150 x
- koszty odsetek od zadtuzenia (24) +54,2
- optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (6) -
- wycena instrumentéw pochodnych (12) 15 x
- skutek odwracania dyskonta an -
Wynik przed opodatkowaniem m 717 +29,8
Podatek dochodowy (196) +20,4
Wynik netto [ 695 521 +33,4
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (251) +9,2
EBITDA' [ 999 771 +29,6
Skorygowana EBITDA’ [ 999 m +29,6

1) EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

2) Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego po 3 miesigcach 2019 r. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

Wplyw na

Wyszczegélnienie zmiane wyniku

Charakterystyka

+1011 Wzrost przychodéw z tytulu wyzszego o 32% wolumenu sprzedazy miedzi
(+795 mIn PLN) i 0 57% srebra (+216 min PLN).

Zwiekszenie przychodow +455 Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu

zumoéw z klientami wyzszego Sredniego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,40 do 3,79 USD/PLN).

z wytgczeniem korekty (389) Nizsze przychody z tytutu pogorszenia o 11% notowan miedzi (-345 min PLN) oraz o 7%

z tytutu transakcji cenach srebra (-44 min PLN).

zabezpieczajacych +57 Wyzsze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (+20 min PLN), pozostatych

(+1 134 min PLN) wyrobéw i ustug, wtym kwasu siarkowego (+6 min PLN) oraz korekta przychodéw
zwyceny do wartosci godziwej naleznosci rozliczanych wedtug formuty M+ (+22 min
PLN).

(627) Zmiana stanu po6ifabrykatéw, produktéw i produkcji w toku w | kwartale 2019 r. wyniosta
-117 min PLN (zmniejszenie kosztéw) podczas gdy w | kwartale 2018 r. -744 min PLN
(zmniejszenie kosztow).

(278) Inne koszty, w tym zwiekszenie pozostatych kosztéw rodzajowych o 256 min PLN,
gtébwnie w zwigzku ze zmiang kosztéw (w nawiasach wptyw na wynik): zuzycia wsadéw

Zwigkszenie kosztow
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej

(-905 min PLN)
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obcych (-126 min PLN), pozostatych materiatéw, paliw i energii (-60 min PLN) oraz
Swiadczen pracowniczych (-57 min PLN).

Straty i odwrdcenia strat z
tytutu utraty wartosci
pozyczek (+46 min PLN)

(719)

Odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci pozyczek

+763

Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z restrukturyzacjg
finansowania

+2

Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek

Skutki transakgcji
zawartych na

(24)

Zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych z 57 min PLN
do 33 min PLN.

instrumentach (24) Zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych z -7 min PLN
pochodnych do -31 min PLN.
(-48 min PLN)
Zyski ze zmiany wartosci (33) Zmiana zyskéw ze zmiany wartosci godziwej aktywédw finansowych wycenianych
godziwej aktywéw w wartosci godziwej przez wynik finansowy z 113 min PLN do 80 min PLN.
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
(-33 min PLN)
+267 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz
Skutki réznic kursowych zadtuzenie - w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
(+10 min PLN) (257) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
(prezentowane w dziatalnosci finansowej).
Zwiekszenie podatku (40) Wyzsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zwigkszeniem podstawy opodatkowania.
dochodowego
(-40 mIn PLN)
Wykres 1. Zmiana wyniku netto (min PLN)

+1134
Zysk Zwiekszenie Stratyi Skutki transakeji  Zyskize Skutki Podatek Pozostate Zysk
netto przychoddw odwrdcenia zawartych na zmiany wartosd réznic dochodowy netto
| kwartat 2018 ze strat z tytutu instrum.  godziwej akywow kursowych | kwartat 2019
sprzedazy (1) utratywartosci  pochodnych finansowych wyc,
pozyczek wwartosci
godziwe] przez
wynik finansowy

" z wytgczeniem korekty z tytutu transakcji zabezpieczajqcych

Wydatki inwestycyjne

Po 3 miesigcach 2019 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 845 min PLN i byty wyzsze niz
w analogicznym okresie 2018 r. 0 48%, natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 472 min PLN
(wraz z kosztami finansowania zewnetrznego i leasingiem wg MSSF 16) i byty wyzsze niz w analogicznym okresie o 43%.

Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po 3 miesigcach 2019 r., wynikaly z umownych termindéw ptatnosci z tytutu realizacji

inwestycji w poprzednich okresach.

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci I kwartat 2019 I kwartat 2018 Zmiana %
niematerialne wediug Oddziatéw I kwartat
Gornictwo 368 251 +46,6
Hutnictwo 78 +6,4
Pozostata dziatalno$¢ 1 x4,0
Leasing wg MSSF 16 - X
Ogétem 472 330 +43,0
w tym koszty finansowania zewnetrznego 10 25 x4,2
Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci I kwartat 2019 I kwartat 2018 Zmiana %
niematerialne wedtug kategorii analitycznych I kwartat
Odtworzenie 110 +15,5
Utrzymanie 71 +70,4
Rozwoj 149 +38,9
Leasing wg MSSF 16 - X
Ogétem 330 +43,0
w tym koszty finansowania zewnetrznego 106 25 x4,2

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace projektowe oraz budowlane w ramach kluczowych projektéw
inwestycyjnych w obszarze gérnictwa i hutnictwa. W obszarze goérnictwa realizowano gtéwnie roboty chodnikowe oraz
uzbrojenia rejonéw gérniczych w niezbedng infrastrukture techniczng. Ponadto podejmowano dziatania majgce na celu
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przygotowanie inwestycji do realizacji, to jest: przygotowano dokumentacje, uzyskano niezbedne decyzje Srodowiskowe,
przeprowadzono procedury przetargowe wytaniajgce wykonawcédw robét i dostawcoéw urzadzen oraz podpisano umowy na
realizacje zgodnie z wynegocjowanymi warunkami. Dziatalnos¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw
zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie
kosztéw produkgji oraz projekty dostosowawcze majace na celu dostosowanie dziatalnoéci firmy do zmieniajgcych
sie standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 44 % naktadéw
ogotem,

-  Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majagtku produkcyjnego w stanie niepogorszonym,
gwarantujace realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 27 % naktadéw ogotem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robo6t gorniczych
oraz ciggtos¢ odbioru odpadoéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem
robot gorniczych stanowig 26 % naktadow ogétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania (Realizacja
Strategii).

3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2018 Zmiana (%)
Miedz ptatna, w tym: tys. t 20,1 (18,9)
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 13,7 (37,2)
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t 1.8 +5,6
Nikiel ptatny tys. t 0,2 +50,0
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 15,8 +13,3
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 9,7 (18,6)
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 6,1 +63,9

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2019 r. wyniosta 16,3 tys. t, co oznacza
zmniejszenie 0 3,8 tys. t (-19%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Do obnizenia produkcji miedzi przyczynita sie kopalnia Robinson. Eksploatacja gorszej jakosciowo rudy (spadek zawartosci
miedzi o 42%) w tej kopalni przetozyta sie na zmniejszenie produkcji Cu o 5,1 tys. t (-37%). Powyzszy czynnik zostat
czeSciowo zrekompensowany przez zwiekszenie uzyskédw miedzi. Dodatkowo, wydobywang rude cechowaty nizsze
zawartosci ztota (-11%), co w potaczeniu z osiggnieciem nizszych uzyskéw tego metalu doprowadzito do zmniejszenia
produkcji TPM o 1,8 tys. troz. (-19%).

Zwiekszenie produkcji miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury o 0,1 tys. t (+6%) oraz metali szlachetnych o 3,9 tys. troz.
(+64%) jest konsekwencjg zwiekszenia wydobycia rudy w kopalni McCreedy West.

Przychody

J.m. | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami*, w tym: min USD 180 (0.6)
- mieds min USD 108 37)
- nikiel minusD [NV 3 +333
- metale szlachetne (TPM) min USD 20 +35,0
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 17,3 +4,0
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,3 0,2 +50,0
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM) tys. troz 13,9 +23,7
* z uwzglednieniem premii przerobowych

J.m. | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami*, w tym: min PLN 609 +11,0
- mied? min PLN 365 +8,2
- nikiel min PLN 1 36,4
- metale szlachetne (TPM) min PLN 68 +50,0

* z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2019 r. utrzymaty sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 179 min USD.
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Obnizenie przychodéw ze sprzedazy miedzi o 4 min USD (-4%) wynika z osiggniecia nizszej zrealizowanej ceny sprzedazy
tego metalu o 6% (6361 USD/t w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do 6 789 USD/t w | kwartale 2018 r.), co zostato
czesciowo zrekompensowane przez zwiekszenie wolumenu sprzedazy o 0,7 tys. t (+4%).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 7 min USD (+35%) jest pochodng m.in. zwiekszenia produkgji a tym
samym sprzedazy TPM w kopalni McCreedy West w Zagtebiu Sudbury.

Koszty

J.m. | kwartat 2019 | kwartat 2018 Zmiana (%)
Koszt jednostkowy C1* UsD/funt 1,95 1,89 +3,2

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w | kwartale 2019 r. wyniost 1,95 USD/funt, a tym samym ulegt zwiekszeniu o 3% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Do zwiekszenia C1 przyczynita sie kopalnia Robinson, w ktérej odnotowano wzrost kosztow
operacyjnych oraz zrealizowano nizsze przychody ze sprzedazy produktédw ubocznych (ktére podlegajg odliczeniu).

Wyniki finansowe

min USD | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 180 (0,6)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* ) (143) +16,8
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 12 37 (67,6)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: 10 X
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. - X
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy m x3,0
Wynik netto _ 9 X
Amortyzacja ujeta w wyniku netto _ (13) x2,5
EBITDA** [ a5 50 (10,0
Skorygowana EBITDA*** m 50 (10,0)
min PLN | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 609 +11,0
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (485) +30,1
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) m 124 (63,7)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: m 34 X
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. - - X
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (5) x2,4
Wynik netto 29 X
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (44) x2,8
EBITDA** 168 +1,2
Skorygowana EBITDA*** 168 +1,2

* Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
PP zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(min USD)
+10  Wyzsze przychody z tytutu zwiekszenia wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (+4 min
Nizsze przychody (-1 min USD), UsD)
w tym: (4) Nizsze przychody wskutek spadku notowar podstawowych produktéw, gtéwnie miedzi

(7) Nizsze przychody zrealizowane przez DMC
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+11  Obnizenie kosztéw ustug obcych ze wzgledu na zmniejszony zakres prac realizowanych
Wyzsze koszty podstawowej przez podwykonawcéw DMC
dziatalnosci operacyjnej

(-24 min USD),

(14) Wzrost kosztéw amortyzacji (m.in. na skutek dokonania odwrécenia odpisu z tytutu
utraty wartosci kopalni Robinson na dzier 31.12.2017 r.)

w tym:
(21) Zmiana stanu zapaséw
Wptyw pozostatej dziatalnosci (11) Zwiekszenie kosztéw finansowych, gtéwnie odsetek od pozyczki na skutek
operacyjnej oraz dziatalnosci restrukturyzacji zadtuzenia.
finansowej (-14 min USD),
w tym:
Podatek dochodowy (2) Zwiekszenie podatku dochodowego o 2 mIn USD dotyczy gtéwnie spotek z grupy DMC

Wykres 2. Zmiana wyniku netto (mIn USD)

5 |
Zysk Wptyw kosztow podstawowe Wphyw pozostate] dziatalnosc Pozostate Strata
netto dziatlanosci operacyjnej operacyjnej oraz dziatalnosci netto
| kwartat 2018 finansowe| | kwartat 2019

Wydatki inwestycyjne
min USD | kwartat 2 | kwartat 2018 Zmiana (%)
Projekt Victoria 2 (50,0)
Projekt Sierra Gorda Oxide _ 0 X
Usuwanie nadktadu i pozostate 37 &1)
Projekt Ajax _ 0 X
Razem | 35 30 (10,3)
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. _ - X
min PLN | kwartat 2018 Zmiana (%)
Projekt Victoria 7 (42,9)
Projekt Sierra Gorda Oxide _ 0 X
Usuwanie nadktadu i pozostate 128 126 +1,6
Projekt Ajax _ 0 X
Razem m 133 (0,8)
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. _ - X

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2019 r. wyniosty 35 mIn USD a tym samym ulegty
zmniejszeniu 0 4 min USD (-10%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Okoto 80% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson i obejmowaty gtéwnie prace zwigzane z usuwaniem
nadktadu.

W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. nie udzielit wsparcia finansowego kopalni Sierra
Gorda.
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3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spotki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i sp6tki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspéinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatbw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w nocie 3.1 niniejszego raportu.

Wyniki produkcyjne

W | kwartale 2019 r. Sierra Gorda S.C.M. wyprodukowata 26,8 tys. t miedzi i 5,5 mIn funtéw molibdenu, co w stosunku do
analogicznego kwartatu 2018 r., oznacza wzrost produkcji Cu o0 23% oraz spadek w zakresie Mo o 24%.

Tabela 1. Produkcja miedzi, molibdenu i metali szlachetnych Sierra Gorda S.C.M.

| kwartat | kwartat )
Jom. 2019 2018 Zmiana (%)
Produkcja miedzi” tys. t 26,8 21,8 +22,9
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 14,7 12,0 +22,9
Produkcja molibdenu” min funtéw 5,5 7.2 -23,6
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 3,0 4,0 -23,6

Produkcja TPM - ztoto” tys. troz 13,4 8,4 +59,5

Produkcja TPM - ztoto -segment (55%) tys. troz 74 4,6 +59,5

* Metal ptatny w koncentracie.

Poprawa wynikéw w zakresie produkcji miedzi ptatnej jest efektem wiekszego wydobycia i przerobu rudy niz miato to
miejsce w | kwartale 2018 r. Ponadto na poczatku 2018 r. eksploatacji podlegata relatywnie uboga i nizszej jakosci ruda,
pochodzaca ze strefy przejéciowej, stad na przestrzeni roku zanotowano istotny wzrost zawartoséci miedzi w przerabianej
rudzie (+6%) oraz wzrost uzysku (+2%).

Spadek produkcji molibdenu bezpos$rednio wynikat z charakterystyki ztoza i planowanej sekwencji wydobycia, zaktadajgcej
wydobycie ze stref zwierajgcych mniejszg ilos¢ molibdenu w stosunku do rudy eksploatowanej w poprzednich latach.
W zwigzku z tym, pomimo wzrostu ilosci przerobionej rudy oraz zwiekszenia uzysku Mo o 2%, produkcja molibdenu
ptatnego byta nizsza o 1,7 min funtéw (-24%) w relacji do | kwartatu 2018 r.

Znaczny wzrost produkcji ztota jest rowniez efektem zwiekszenia wydobycia i przerobu rudy.

Sprzedaz

Przychody z uméw z klientami w | kwartale 2019 r. wyniosty 258 min USD (dla 100% udziatu), czyli 536 min PLN
odpowiednio do udziatu wiasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 55%.

Tabela 2. Wolumen i przychody ze sprzedazy Sierra Gorda S.C.M.

m I kwartat | kwartat Zmiana (%)
Jm. 2019 2018 ’
p . .1

PrzychOfiy zuméw z klientami, w tym ze min USD m 258 0,0
sprzedazy:

- miedzi min USD 140 +18,6
- molibdenu min USD 102 -31,4
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 22,9 +13,5
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw m 74 -17,6
Przychody z uméw z klientami’ - segment

(udziat 55%) min PLN 481 +11,4

* 7 uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Sierra Gorda S.C.M. zrealizowata przychody (denominowane w USD) na poziomie osiggnietym w pierwszych trzech
miesigcach 2018 r., przy czym negatywny skutek nizszych przychoddéw ze sprzedazy molibdenu, zostat zrekompensowany
poprzez zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy miedzi oraz ztota i srebra. Gtéwnym czynnikiem spadku przychodéw
ze sprzedazy molibdenu byt opisany na wstepie spadek produkcji tego metalu oraz nizsza cena sprzedazy. W zakresie
przychodéw ze sprzedazy miedzi wystgpita odwrotna sytuacja - wzrost ilosci Cu ptatnej oraz wzrost cen uzyskanych
w sprzedazy.

Wptyw poszczegblnych czynnikbw na zmiane przychodéw zostat zaprezentowany w podrozdziale dotyczgcym wyniku
finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 37/70
Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 205 mIn USD z czego
16 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 9 min USD koszty ogdlnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 427 min PLN.

Tabela 3. Koszty (przed odpisem z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych) oraz koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1)
Sierra Gorda S.C.M.

| kwartat | kwartat
i 0
Jm. 2019 201 cmMeanal®
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej ~ mIn USD 205 243 -15,6

Koszty podstgwowej dziatalnosci operacyjnej - min PLN 227 453 57
segment (udziat 55%)

Koszt jednostkowy C1" UsD/funt m 1,43 -6,3

" Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej denominowane
w min USD ksztattowaty sie na poziomie o 16% nizszym od zanotowanego w | kwartale 2018 r. Jednoczesnie wiekszy byt
przeréb rudy (+10%) oraz wolumen sprzedanej miedzi (+14%).
Pozytywne tendencje wystgpity w odniesieniu do kosztéw:

- amortyzadji (-27%) ze wzgledu na sekwencje wydobycia w | kwartale 2018

—  zuzycia paliwa, smaréw i olejow (-15%), gtdbwnie z uwagi na nizszg konsumpcje i nizsze ceny oleju napedowego.

—  zatrudnienia (-6%) -m.in. korzystniejszy kurs walutowy

—  kosztéw przerobu molibdenu przez kontrahenta zewnetrznego (-36%) - mniejsza ilo$¢ koncentratu

molibdenowego.

Z drugiej strony wzrost zanotowano przede wszystkim w odniesieniu do kosztéw:
—  zuzycia energii (+5%) - wyzszy wolumen przerobu rudy.
- czesci zamiennych (+11%) - m.in. wymiana gtéwnych komponentéw koparki

Wraz ze wzrostem wolumenu przerobionej rudy zmniejszeniu ulegt koszt jednostkowy zaktadu wzbogacania rudy (na tone
przerobionej rudy) o 10%. Nizszy od zrealizowanego w | kwartale 2018 r. byt réwniez koszt jednostkowy produkcji miedzi
(C1) - spadek z 1,43 USD/funt do 1,34 USD/funt (-6%). W tym przypadku, dodatkowy, pozytywny czynnik stanowit wzrost
wolumenu sprzedazy miedzi. Nalezy podkresli¢, ze spadek C1 wystgpit pomimo ograniczenn w wydobyciu molibdenu, a tym
samym nizszych przychoddw ze sprzedazy metali towarzyszacych, podlegajacych odliczeniu w kalkulacji C1.

Wyniki finansowe

Rachunek wynikéw
W | kwartale 2019 r. EBITDA wyniosta 105 mIn USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw w (55%) na Grupe KGHM przypada
218 min PLN.

Tabela 4. Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w mIn USD (udziat wtasnosciowy 100%)

| kwartat 2019 | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami 258 0,0
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (243) -15,6
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 15 x3,5
WYNIK NETTO | (42 (66) -36,4
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (52) (72) -27.8
EBITDA’ [ 105] 87 +20,7
Skorygowana EBITDA" [ 105] 87 +20,7

Tabela 5. Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%) w min PLN

| kwartat 2019 | kwartat 2018 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami 481 +11,4
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (453) -5,7
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 28 x3,9
WYNIK NETTO (123) -29,3
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (135) -19,3
EBITDA’ | 218] 163 +33,7
Skorygowana EBITDA”™ | 218] 163 +33,7

" EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpisow) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwalych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Podsumowanie najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na poziom przychodéw ikosztéw, a tym samym EBITDA,

zaprezentowano w ponizszym zestawieniu.

Gtéwne czynniki wptywajace na zmniejszenie straty netto Sierra Gorda S.C.M. o 24 min USD:

Wptlyw na
zmiane
wyniku

(miIn USD)

Wyszczegélnienie Charakterystyka

+19  Wazrost przychodéw z uwagi na wyzszy wolumen sprzedazy miedzi o 3,1 tys. t

. +9  Wyzsze ceny uzyskane ze sprzedazy miedzi
Przychody na poziomie

zrealizowanym w | kwartale +6  Wzrost przychodéw ze sprzedazy ztota i srebra

2018 r., w tym: 31) Nizsze przychody z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy molibdenu o 1,3 min funtéw
oraz spadku cen Mo

(3) Wptyw pozostatych czynnikéw

+28 Spadek kosztéw, gtéwnie: amortyzacji, paliwa, wzbogacania molibdenu i kosztéw pracy

Nizsze koszty podstawowej

. . L 4) Wzrost kosztéw, gtdbwnie: energii i cze$ci zamiennych
dziatalnosci operacyjnej @ & g ki Y

(+38 min USD) +26 Zmiana stanu zapaséw

w tym: (12) Nizsze koszty usuwanie nadktadu podlegajace kapitalizacji i tym samym zmniejszajace
koszty w rachunku wynikéw

Wplyw pozostatej

dziatalnosci operacyjnej - (2) Gtéwnie wzrost pozostatych kosztéw w efekcie ujemnych réznic kursowych

spadek wyniku o 2 min USD

Podatek dochodowy (12) Nizsze aktywo podatkowe ze wzgledu na nizszy poziom straty brutto

Wykres 3. Zmiana wyniku netto (mln USD)

S
: 1
+38 -12

Strata netto Wptyw kosztow podstawawej Wptyw pozostate] dziatalnosci Podatek dochodaowy Strata netto
| kwartat 2018 dziatalnoSci operacyjnej operacyjngj oraz finansowe] | kwartat 2019

W | kwartale 2019 r. Sierra Gorda S.C.M. zrealizowata strate netto na poziomie 42 min USD, co jest skutkiem naliczonych
odsetek od pozyczki udzielonej przez partneréw spoétki na budowe kopalni. Na poprawe wyniku w stosunku
do analogicznego okresu 2018 r. najwiekszy wptyw miat wzrost EBITDA oraz spadek kosztéw amortyzacji.

Wydatki inwestycyjne

W | kwartale 2019 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 66 mIn USD, z czego wiekszo$¢ tj. 49 min USD (74%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata czes¢

dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywow trwatych.

Tabela 6. Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

Im | kwartat | kwartat Zmiana (%)
o 2019 2018 ’
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 75 -12,0
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 137 139 14

- segment (udziat 55%)

Spadek wydatkéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 12% dotyczyt przede wszystkim usuwania nadktadu z uwagi
na mniejszy zakres przeprowadzonych robét.

Gtéwnym zrodtem finansowania inwestycji byty srodki wypracowane w ramach dziatalnosci operacyjnej. Ze wzgledu
na relatywnie dobre wyniki osiggniete w pierwszych trzech miesigcach 2019 r., Sierra Gorda nie korzystata
z dofinansowania przez Partneréw spotki.
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2019
do 31.03.2019

496
1344
2041

478

420

132

N
S}

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

417

1223

1821

509

434

140

52

4596

163

(836)

(316)

3607

3318

82

207

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 58

Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem >

metody efektywnej stopy procentowej

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan 11 )

innych niz zadtuzenie

Pozostate n 53

Pozostate przychody razem m 113
]

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (60)

Straty z tytutu utraty wartoéci instrumentéw finansowych (3) (2)

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan

innych niz zadtuzenie - (183)

Utworzenie rezerw (4)

Pozostate (55)

Pozostate koszty razem m (304)
I

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (191)
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ 149
Wycena instrumentéw pochodnych _ 15
Przychody ogétem _ 164
Odsetki od zadtuzenia (25)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Wycena instrumentéw pochodnych (12) -
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych

kredytéw i pozyczek (6) (7
Pozostate (20)
Koszty ogétem (52)

I

Przychody i (koszty) finansowe _ 112

Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 475
Nabycie warto$ci niematerialnych 20
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Zobowiazania z tytutu transakgcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 728
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1384 1478
Nabycie warto$ci niematerialnych ) 45
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 1523
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.12.2018
Sierra Gorda Sierra Gorda
S.C.M. Pozostate S.C.M. Pozostate

Stan na poczatek okresu obrotowego - 8
Nabycie udziatéow 666 -
Straty z,vxfyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw (658) (4)
wiasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

) S (8) -
funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - 4
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od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.

za okres obrotowy, z tego: (123)
ujety w stracie z wyceny wspoélnych i
przedsiewziec¢ za okres obrotowy
nie ujety w stracie z wyceny wspélnych (123)
przedsiewzie¢

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu obrotowego (4 976) (4 867)

Nie ujety udziat w stracie z wyceny wspolnych (109)

przedsiewziec za okres obrotowy

Stan na koniec okresu obrotowego (4 976)

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu obrotowego 3889

Naliczone odsetki 257

Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci 733

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie 320

funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego 5199
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajace
Aktywa finansowe przez przez wynik wanego przez przez wynik wanego
pozostate  finansowy kosztu pozostate finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody
Diugoterminowe 503 526 27 5915 308 6776
Pozycz!(l ud.zu:_*lone na rzecz wspélnych ) A 5199 B 5199
przedsiewziec
Pochodne instrumenty finansowe - 12 - 308 320
Inne instrumenty finansowe
wyceniane 526 15 - - 541
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 716 - 716
Krétkoterminowe - 328 1717 285 2330
Naleznosci od odbiorcow - 304 495 - 799
Pochodne instrumenty finansowe - 16 - 285 301
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 957 - 957
Pozostate aktywa finansowe - 8 265 - 273
Razem 526 355 7632 593 9106
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Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
. o godziwej zamortyzo- zabezpieczajace godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce
Zobowiazania finansowe przez wynik wanego przez wynik wanego
finansowy kosztu finansowy kosztu
Diugoterminowe 115 7 059 133 7 080 29 7 242
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia - 6867 - - 6878 - 6878
Pochodne instrumenty finansowe 115 - 56 133 - 29 162
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 202 - 202
Pochodne instrumenty finansowe 47 - 8 55 37 - 6 43
Zobowigzania wobec dostawcéw - - - 2053 - 2053
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 116 - 116
Razem 170 10 320 35 10 525
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 17 - 15
Akge notowane 427 :
Akcje nienotowane _ - 99
Naleznosci od odbiorcéw - 304
Pozostate aktywa finansowe _ - 8
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 416
Atywa : 621
Zobowigzania - (226) - (205)

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentow.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej s3g strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajace
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajacych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
Sprawozdanie z wyniku _
Przychody z uméw z klientami 57
Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe: 13
Z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (26)
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 39
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajacych 70
na wynik finansowy okresu
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych (81)
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) _ (24)
Reklasyfikacja ("JO przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji 3) 57)
zabezpieczanej
tACZNE CALKOWITE DOCHODY (11)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujgcej, a w szczegélnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywa¢ poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tgcznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszym kwartale 2019 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 135 tys. ton (sprzedaz netto 95 tys. ton)'.
Natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniost 25,5 tys. ton, co stanowito
okoto 19% zrealizowanej przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 27% sprzedazy netto
wtym okresie (w pierwszym kwartale 2018 r. odpowiednio 20% i 31%). W przypadku transakcji walutowych

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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zabezpieczone byto okoto 17% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujaca
w pierwszym kwartale 2019 r. (18% w pierwszym kwartale 2018 r.).

W ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym w pierwszym kwartale 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta
transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi otgcznym nominale 12 tys. ton i okresie zapadalnosci od lipca 2019 r.
do czerwca 2020 r. Zawarto ztozone struktury opcyjne typu korytarz (opcje azjatyckie). Natomiast w ramach zarzadzania
pozycja handlowg netto w pierwszym kwartale 2019 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje pochodne typu swap
na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do wrzesnia 2019 .

W efekcie, wedtug stanu na 31 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje w instrumentach pochodnych dla
152,5 tys. ton miedzi (w tym: 142,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
10 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto).

W pierwszym kwartale 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta takze transakcje zabezpieczajgce przed zmiang kursu
USD/PLN o tgcznym nominale 540 min USD. Zawarte zostaty struktury opcyjne typu mewa (opcje europejskie) z terminem
zapadalnosci od stycznia 2021 r. do grudnia 2021 r. W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem
sg kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych
osigga przychody. Wartos¢ kredytow i pozyczek inwestycyjnych na 31 marca 2019 r. zaciggnietych w walucie USD,
po przeliczeniu na PLN wyniosta 7 986 min PLN (na 31 grudnia 2018 r. 7 655 mIn PLN).

W efekcie, wedtug stanu na 31 marca 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajacg dla 1 620 min USD
planowanych przychodéw ze sprzedazy metali.

Spotka posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2019-
2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowe;.

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowga dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 31 marca 2019 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na malg istotnos¢ dla Grupy Kapitatowej.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowej na 31 marca 2019 r., zawartych w ramach
strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym. Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi iwalutowym
w prezentowanych okresach jest roztozony rownomiernie w podziale miesiecznym.

RYNEK MIEDZI )
Cena wykonania opcji  Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opcji opgji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
Mewa 10 500 4700 6200 8000 -226 5974 4700 8 000
g Mewa 6 000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
—E Korytarz 30 6800 8400 -250 6 550 8400
Korytarz 6 000 6700 8300 -228 6472 8300
Mewa 21000 4700 6200 8000 -226 5974 4700 8 000
v Mewa 12 000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
;g Korytarz 60 6800 8400 -250 6550 8400
= Korytarz 0 8300 -228 6472 8300
Korytarz 60 6400 7800 -247 6153 7 800
SUMA IV-XII 2019 82500
Mewa 12 000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
§ Mewa 2460 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8 800
§_ Mewa 12 540 5000 6800 8700 -220 6 580 5000 8700
- Korytarz 6 000 6400 7800 -247 6153 7 800
Q Mewa 12 000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
g Mewa 2 460 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8800
= Mewa 12 540 5000 6800 8700 -220 6 580 5000 8700
SUMA 2020 60 000
RYNEK WALUTOWY
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Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs  Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opgji opcji
Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[USD/PL USD/PL
Instrument [mIn USD] NI [USD/PLN] NI [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
8 Mewa 3,80 4,84 0,02 3,82 3,24 4,84
©
2
= Korytarz -0,06 3,44 4,25
a Korytarz -0,05 3,45 425
2 Korytarz -0,06 3,44 4,25
a Korytarz -0,04 3,46 425
k= Mewa -0,07 3,63 3,20 4,30
§. Mewa -0,07 3,63 3,20 4,30
RYNEK STOPY PROCENTOWE]
Nominat Poziom wykonania Sredniowazony poziom Efektywny poziom
Instrument opcji premii zabezpieczenia
[USD za 1 min USD
[mIn USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
Zakup opcji CAP o N
KWARTALNIE W 2019 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%
Zak ji CAP
akup opdji € 1000 2,50% 381 015% 2,65%

KWARTALNIE W 2020

W tabeli ponizej zaprezentowano wartos$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej

. Stan na Stan na
Pochodne instrumenty finansowe 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa dtugoterminowe 320
Aktywa krétkoterminowe 301
Zobowigzania dtugoterminowe (162)
Zobowigzania krétkoterminowe (43)
Wartos¢ godziwa netto otwartych instrumentéw pochodnych 416

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej w rozbiciu na transakcje zabezpieczajgce oraz handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane).

Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzienh konczacy okres sprawozdawczy

Stan na 31.03. 2019

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Diugo- Krétko- Diugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz

Strategie opcyjne - mewa 128 9)

Strategie opcyjne - korytarz 7 (2)

Instrumenty pochodne - Walutowe

Strategie opcyjne - mewa

Strategie opcyjne - korytarz
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM
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Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzier koriczacy okres sprawozdawczy

Stan na 31.03.2019

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz

Strategie opcyjne - mewa

Transakcje dostosowawcze - swap

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto

Transakcje dostosowawcze - swap

Pochodne instrumenty - Walutowe

(8)

Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR

- - - (®)
- - ( -

Instrumenty pochodne - stopa procentowa

Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP

Whbudowane instrumenty pochodne

Kontrakty na dostawy kwasu i wody - (€9 (35)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM 4 7 (115) (151)

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegbétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujgcg na dziert 31 marca 2019r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia wpltywu
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs okres na wynik finansowy
Mied?z [t] [USD/t] rozliczenia

Waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
Mied? - strategie opcyjne mewa 103 500 6663-8613 kwi 19  gru 20 maj 19 sty 21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 39 000 6631-8 169 kwi19  cze 20 maj 19  lip 20
Walutowe - strategie opcyjne mewa 540 3,70-4,30 sty21  gru21 sty21 gru21
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1080 3,53-4,30 kwi 19  gru 20 kwi19  gru 20

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe*.

Poziom ratingu Stan na Stan na

g 31.03.2019 31.12.2018
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1%

* Wazone dodatniq wartoscig godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 31 marca 2019 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniost 22%, tj. 64 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2018 r.22%, tj. 121 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywdw pienieznych ijednoczes$nie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakgcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingédw kredytowych oraz ograniczane poprzez dgzenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.
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Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzgdzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;j.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajagcych jego efektywnos¢. Jednym
z instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw -cash
pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika kapitatu wtasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wskazniki Obliczanie I kwartat 2019 rok 2018
Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1.8 1,6
Kapitatu Wtasnego Stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego o

wartosci niematerialne do sumy aktywoéw 05 0.5

*do wyliczenia wskaZnika przyjeto skorygowang EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez
uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Zmiana diugu netto

Zmiana zasad

Zobowigzania z tytutu stan na. rachunkowosci stan na} P'rzep})twy Odsetki Réznice Inne Stan na

L. 31 grudnia A 1 stycznia Srodkéw K . 31 marca
zadtuzenia - wdrozenie o naliczone kursowe zmiany

2018 2019 pienieznych 2019
MSSF 16

Kredyty 5676 - 5676 (12) 62 128 5854
Pozyczki 2246 - 2246 (49) 2260
Leasing 27 516 543 (24) 548
Razem zadtuzenie 8 465 (85) 8 662

Wolne $rodki pieniezne

i ich ekwiwalenty (366) 583

Diug netto

Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego
Na dzienn 31 marca 2019 r. wysokos¢ udzielonych Grupie linii kredytowych oraz pozyczek stanowita réwnowartos¢
18 098 min PLN, w ramach ktérych wykorzystano 8 113 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.

| kwartat 2019 rok 2018
Rodzai kredvtu/ pozvezki Dostepna waluta Kwota udzielonego Kwot K . Kwot K "
odzaj kredytu/ pozyczki wota orzystana wota wykorzystana
) ytu/ pozy finansowania finansowania wy 4 v v

Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN 5575 4141% 1555

Niezabezpieczony
odnawialny kredyt usb 9591 1713* 4 136*
konsorcjalny

Pozyczki inwestycyjne USD, EUR, PLN 2246

Razem 7 937*

* Wykazane z uwzglednieniem zaptaconych prowizji przygotowawczych w wysokosci 17 min PLN pomniejszajgcych zobowigzania finansowe
Z tytutu otrzymanych kredytéw (15 min PLN w 2018 r.).
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 31 marca 2019 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw
na tgcznag kwote 2 680 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 146 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1845 min PLN:

528 min PLN (138 miIn USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii,

120 min PLN (31 mIn USD) gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu
zawartych uméw leasingu,

506 min PLN (132 mIn USD) gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate kroétkoterminowych kredytéw
obrotowych,

691 min PLN (180 min USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarangji
wystawionej przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajacej sptate kredytu
korporacyjnego zaciggnietego przez wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

398 min PLN (93 min USD, 14 min CAD i 3 min PLN) zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson,
kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych umow,

zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgca przysztych zobowigzan Srodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” -
192 mIn PLN w formie gwarancji bankowej oraz 128 mIn PLN w formie weksla wtasnego,

192 min PLN (50 mIn USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybéw w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii.

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienistwo zaptaty kwot
wynikajacych ze zobowigzan warunkowych dotyczacych:

Sierra Gorda S.C.M. jako umiarkowanie niskie,
pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej jako niskie.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
do wspoélnego przedsigwzigcia

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom

Przychody z innych transakcji od wspélnych przedsiewzie¢

Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem

Zakup od jednostek powiazanych

Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych
podmiotéw powigzanych

Inne transakcje zakupu od pozostatych
podmiotéw powigzanych

Razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki)

Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate)

Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

Wobec wspdlnych przedsiewzigc

Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

od 01.01.2019
do 31.03.2019

2

od 01.01.2019
do 31.03.2019

-

Stan na 31.03.2019
5389

IN
3
o

-
O

Stan na 31.03.2019

N

= I\
o

od 01.01.2018
do 31.03.2018

104

od 01.01.2018
do 31.03.2018

16

18

Stan na 31.12.2018

5199

447

3

5649

Stan na 31.12.2018

18

2

20

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec
rzadu oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 31 marca 2019 r. wystapity salda zobowigzan z tytutu zawartych uméw niezbednych do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej w kwocie 172 min PLN (na dzien 31 grudnia 2018 r.
200 min PLN) z tytutu:

- ustanowienia uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienia uzytkowania
gorniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem w wysokosci 164 min PLN (na dzieh 31 grudnia
2018 r.170 min PLN),

- ustanowienia uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach)
w wysokosci 8 min PLN (na dzien 31 grudnia 2018 r. 30 min PLN).

W okresie biezgcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje

kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczgce zbiorowo, wchodzity w zakres

normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. wyniosty 264 min PLN (od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. 303 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 31 marca 2019 r. wyniosty 122 min PLN (na dzien
31 grudnia 2018 r. 158 min PLN),

e sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
wyniosty 17 min PLN (od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. 11 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 31 marca 2019 r. wyniosty 9 min PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 8 mIn PLN).
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu
petnienia funkgji

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

od 01.01.2019
do 31.03.2019

442

od 01.01.2019
do 31.03.2019

956

12

od 01.01.2019
do 31.03.2019

1400

od 01.01.2018

do 31.03.2018

426

od 01.01.2018

do 31.03.2018

992

576
1568

od 01.01.2018

do 31.03.2018

1030

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdw zarzadczych Grupy Kapitatowe] wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia

ostatniego
Stan na roku

31.03.2019 obrotowego
Aktywa warunkowe 57 1
Otrzymane gwarancje 281 31
Naleznosci wekslowe _ -
Pozostate tytuty _ (20)
Zobowigzania warunkowe _ (233)
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw _ (198)
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe _ (32)
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich (1
Pozostate tytuty _ (2)
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m (3)
Zobowiqzania wobecjedm.)steI-( samorzqcliu terytorialr)ego 110 (3)

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 01.01.2019 (4 983) (961) 2 (3720)

Stan na 31.03.2019

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 31.12.2017 (4562) (1522) 1995 (4 089)
Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9 - 2 - 2
Stan na 01.01.2018 po zastosowaniu MSSF 9 (4 562) (1 520) 1995 (4 087)
Stan na 31.03.2018 (5 468) (1 409) 1640 (5237)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (906) 111 (355) (1150)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (6) 2) 3 (5)
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 64 - - 64
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
L ) - - 189 189
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 58 (2) 192 248
Zf'nia.n? stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (848) 109 (163) (902)
pienieznych

Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.03.2019 do 31.03.2018
(Zyski) / Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 3
Przelfwalifikowapie pqzosta’rych ca’ﬁkowitych.docl"l'odéw do wyniku (30)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajacych
Zmiana stanu rezerw 13
Pozostate (3)
Razem (17)
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W I kwartale 2019 r. KGHM Polska MiedZ S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszy:

- KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (KGHM VI FIZAN), w dniu 29 stycznia 2019 r.,
wilosci 8790 sztuk w cenie 528859 zt zajeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tgcznie w kwocie
46 min PLN.

- KGHM VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (KGHM VII FIZAN), w dniu 29 stycznia 2019 r.,
wilosci 17 818 sztuk w cenie 11 872,26 zt zajeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tacznie w kwocie
211 min PLN.

Spétka zarzadzajacg ww. Funduszami jest KGHM TFI S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. KGHM jest
jedynym uczestnikiem Funduszy KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN. Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost wartosci
ich aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Jednocze$nie w dniu 29 stycznia 2019 r. nastgpito umorzenie wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM FIZAN | oraz
KGHM FIZAN V. Jednostka Dominujgca uzyskata zwrot $rodkéw z tytutu umorzenia w kwocie 391 min PLN, ktéry
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat rozliczony z kapitatem witasnym zlikwidowanych funduszy bez
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku.

Powyzsze transakcje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zarowno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. podjat uchwate, w ktérej rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. powziecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony
31 grudnia 2018, w kwocie 2 025 mIn PLN, poprzez przekazanie cato$ci wypracowanego zysku na kapitat zapasowy
Jednostki Dominujacej.

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujacej.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
narok 2019, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej na 2019 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
MiedZ S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
za 2018r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali nastepujacy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba udziat w kapitale
gloséw zaktadowym/ ogélnej liczbie
glosow
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10 104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 10 039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spétki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu rocznego za 2018 r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace KGHM Polska Miedz S.A., na dzie przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 2018 r.

Cztonkowie Zarzadu Spétki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zaden
z Czlonkéw Zarzadu Spotki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Stan ten nie ulegt
zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za 2018 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedZ S.A. informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki jedynie J6zef Czyczerski posiadat 10 akcji KGHM Polska Miedz S.A. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki lub uprawnief do nich. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia
przekazania skonsolidowanego raportu za 2018 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzahh oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzesnia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spotke
z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposob zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata
okresdlona przez Powodéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sgdowych),
odsetki na dzienn 31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A.
whniosta o oddalenie powddztwa w catosci i wystgpita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego
wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz z naleznymi odsetkami,
podnoszac réwniez ewentualny zarzut potragcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota roszczenia (naleznosci
gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okredlona przez Spétke na kwote okoto 25 min PLN.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powddztwo (wzajemne) jest zasadne. Spoétka wyptacita bowiem twércom projektu
wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej
umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do umowy, przedtuzajacy okres wyptaty
wynagrodzenia, ktérego waznos$¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spétka kwestionuje racjonalizatorski charakter
rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletnos¢ i zdatnos¢ do zastosowania
w dostarczonym przez Powodoéw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty
podstawa wyptacanego wynagrodzenia.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2018 r. sad oddalit powddztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit powddztwo gtdwne
do tgcznej kwoty okoto 23,8 min PLN, jednoczesnie zasadzajgc odsetki w wysokosci okoto 30,7mlIn PLN, co stanowi
taczng kwote 53,8 min PLN.

Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie zawarty transakgcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzah

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedgce strong Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A. podpisaty w dniu 22 stycznia 2019 r. Protokét dodatkowy Nr 23 do ZUZP.
Na mocy powyzszego protokotu wynagrodzenia zasadnicze pracownikéw Spétki wzrosty z mocg obowigzujacag od dnia
1 stycznia biezgcego roku o 5,6%.
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Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajagcymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,
w tym w szczegélnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:
— notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,
—  kurs walutowy USD/PLN,
—  koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdInosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,
- skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Ponadto na wyniki finansowe Spotki wptyng¢ moze zmiana formuty podatku od wydobycia niektérych kopalin
wynikajgca z ustawy o zmianie ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin, ktéra 12 kwietnia br. zostata
przegtosowana w Sejmie, 9 maja br. w Senacie i zostata przekazana do podpisu przez Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej. Szacunkowy, miesieczny wptyw proponowanej zmiany formuty podatku na obnizenie kosztow Spotki, przy
obecnych uwarunkowaniach makroekonomicznych, wynosi okoto 20 min PLN.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2018

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate, w ktérej rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska MiedZ S.A. powziecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony
31 grudnia 2018, w kwocie 2 025 min PLN, poprzez przekazanie catosci wypracowanego zysku na kapitat zapasowy
Jednostki Dominujace;j.

Rekomendacja Zarzagdu KGHM Polska MiedzZ S.A. jest wynikiem analizy aktualnych mozliwosci finansowych Jednostki
Dominujacej, w kontekscie wdrazanego programu inwestycyjnego, zdefiniowanego w zweryfikowanej Strategii KGHM
Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023. Propozycja Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A. jest zgodna z obowigzujaca Polityka
Dywidendowg KGHM Polska Miedz S.A. zaktadajgca zachowanie réwnowagi pomiedzy poziomem wyptacanej
dywidendy a mozliwosciami efektywnego inwestowania Jednostki Dominujacej w warunkach aktualnego poziomu
zadtuzenia Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Powyzszy wniosek Zarzadu uzyskat pozytywng ocene Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku KGHM Polska Miedz S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 podejmie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A.

Informacja uzupetlniajagca Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KGHM Polska MiedZz S.A. oraz Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w 2018 r.

W zwigzku z zaleceniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, otrzymanym pismem z dnia 17 kwietnia 2019 r.,
Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat w dniu 30 kwietnia 2019 uchwate, w ktorej przyjat informacje uzupetniajgce
do Oswiadczenia o stosowaniu tadu Korporacyjnego bedacego zatgcznikiem nr 1 do Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. w 2018 r., opublikowanego
w dniu 14 marca 2019 r. w raporcie rocznym za rok 2018 oraz skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2018.

Wymog uzupetnienia wynika z 8 70 ust. 6 pkt 5 lit. | i m oraz § 71 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 30 kwietna 2019 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. ogtosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KGHM Polska Miedz S.A. ZWZ KGHM Polska Miedz S.A. odbedzie sie w dniu 7 czerwca 2019 r. o godz. 11.00 w siedzibie
Jednostki Dominujacej.

Zamiar emisji obligacji na rynku polskim
W dniu 9 maja 2019 r. Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. poinformowat, Zze zamierza ustanowi¢ program emisji obligacji
w ramach ktérego zaktada pierwszg emisje niezabezpieczonych obligacji do kwoty 2 000 min PLN w Il kwartale 2019 r.

Obligacje mogg zosta¢ wyemitowane w jednej albo kilku seriach. Oferta obligacji zostanie przeprowadzona wytgcznie
na terytorium Polski. Emisja obligacji nastapi w trybie art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach,
a propozycje nabycia obligacji zostang skierowane do nie wiecej niz 149 indywidualnie okre$lonych adresatéw.
Szczegbtowe warunki programu oraz ostateczna wielko$¢ emisji obligacji zostang ustalone w terminie pé6zniejszym,
z uwzglednieniem m.in. wynikéw procesu budowania ksiegi popytu wsrod inwestoréw oraz sytuacji na krajowym
rynku obligacji.
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Czes€ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018

do 31.03.2018

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami, w tym: 3206
z transakgji sprzedazy, dla ktoérych wartos¢ przychoddéw
nie zostata ostatecznie ustalona na koniec 559 362
okresu sprawozdawczego (MSSF 15, 114)
Nota 2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (2 504)
Zysk brutto ze sprzedazy m 702
Nota 2.2 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (182)
Zysk netto ze sprzedazy 520
Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 73
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody - 57
efektywnej stopy procentowej
odwrocenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci instrumentéw 49
finansowych
Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe 124
Zysk przed opodatkowaniem m 717
Podatek dochodowy (196)
ZYSK NETTO [ 695 521
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) m 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) m 2,61
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2019 0d 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu
(220) 115
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane 15
do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych w wyniku
wyboru opcji w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, (25) (92)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (52) (147)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane (239)
do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (297) (124)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY ] 397
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018

do 31.03.2018

Zysk przed opodatkowaniem 717
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 251
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (58) (54)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 32
Zyski z t}ftg}u zmiany wartosci goc!ziwej pozyczek wycenianych (80) (113)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (27)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych _ 765
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych (95) (813)
Réznice kursowe, z tego: (66)

z dziatalnosci inwestycyjnej i srodkéw pienieznych 84

z dziatalnosci finansowej [ 107 (150)

Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (40)

Nota 2.6 Pozostate korekty (5)
Razem wylaczenia przychodéw i kosztéw _ (70)

Podatek dochodowy zaptacony (144)

Nota 2.5 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (585)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j m (82)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (789) (556)

zaptacone odsetki (25)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (15)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych -
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek _ (5)
Pozostate ptatnosci (38)

Razem platnosci (614)
Wptywy z tytutu zbycia jednostek zaleznych -
Pozostate wptywy 6

Viptywy :

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (608)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia - 1112
Wptywy z tytutu cash poolingu 60

Razem wptywy _ 1172
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: _ (481)

z tytutu leasingu (2) -
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia, w tym: (48) (30)

z tytutu leasingu ) -

Razem ptatnosci (511)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 661

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (29)

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw _ 10

Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu _ 234

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 215

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 59/70

Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 16382
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 649 576
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 16 958
Pozostate rzeczowe aktywa trwate m 92
Pozostate aktywa niematerialne 52
Pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa _ 144
Inwestycje w jednostki zalezne _ 3510
Pozyczki udzielone w tym: _ 6262
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 1724
wyceniane w zamortyzowanym koszcie _ 4538
Pochodne instrumenty finansowe 249 319
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 496
:(r;r:iciir:estrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym 430 376
Instrumenty finansowe razem _ 7453
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9
Pozostate aktywa niefinansowe 24
Aktywa trwate _ 28098
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 540 310
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy =37 139
Naleznosci z tytutu podatkéw _ 275
Pochodne instrumenty finansowe _ 300
Pozostate aktywa finansowe 489
Pozostate aktywa niefinansowe _ 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 627
Aktywa obrotowe _ 6152
RAZEM AKTYWA [ 35261 34250
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY ]
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych _ (307)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody _ (593)
Zyski zatrzymane _ 17 945
Kapitat wtasny m 19 045
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu _ 6758
Pochodne instrumenty finansowe 68
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2235
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 982 980
Pozostate zobowigzania _ 199
Zobowigzania dtugoterminowe _ 10 240
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu _ 1035
Zobowigzania z tytutu cash poolingu _ 80
Pochodne instrumenty finansowe 13
Zobowigzania wobec dostawcow _ 1920
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych m 611
Zobowigzania z tytutu podatkéw _ 405
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia _ 190
Pozostate zobowigzania 711
Zobowigzania krétkoterminowe _ 4965
Zobowigzania dtugo i kré6tkoterminowe _ 15 205
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAt WEASNY [ 35261 34250
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
Zakumulowane
. z tytutu . Razem
Kapitat pozostate Zyski .
. wyceny . kapitat
akcyjny . p catkowite zatrzymane
instrumentéw wiasny
. dochody
finansowych

Stan na 31.12.2017 2000 142 (348) 15 462 17 256

Zmiana zasad rachunkowosci -
zastosowanie MSSF 9 - (604) - 458 (146)
Stan na 01.01.2018 2000 (462) (348) 15920 17 110
Zysk netto - - - 521 521
Pozostate catkowite dochody - 23 (147) - (124)
taczne catkowite dochody - 23 (147) 521 397
Stan na 31.03.2018 2000 (439) (495) 16 441 17 507
Stan na 31.12.2018 17 945 19 045

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody ( 297)

taczne catkowite dochody
Stan na 31.03.2019 (645) 18 640 19 443
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1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Wplyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 16 ,,Leasing”
Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastapit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Sp6tka stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jedli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych sg rozliczane efektywng stopg procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sg zblizone do wymogéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Spétka zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktérych Spoétka uzytkuje sktadniki aktywéw nalezgce do dostawcédw;
dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw, stuzebnosci przesytu oraz stuzebnosci gruntowej. Ponadto
zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywéw.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakgji.
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Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi
w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego
zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze
za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne). Na moment przejscia
Spotka skorzystata z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym jednostka nie byta zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Przeprowadzony w trakcie wdrozenia projekt wykazat,
ze nowa definicja leasingu zawarta w MSSF 16 nie zmieni znaczaco zakresu uméw spetniajgcych definicje leasingu.

Ponizej opisano poszczegoélne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spoétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczace umoéw, ktére wczesniej byly klasyfikowane

jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezacej

optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16

oraz ujawnien dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krahcowej stopy

procentowej Spotki na dzien 1 stycznia 2019-r.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujag nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spétka przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci
stopy dyskonta Spoétka wzieta pod uwage nastepujagce parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz
potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Spotke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlauméw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlauméw w EUR: 2,10%.

Spoétka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnos$nych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktore majg zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzien pierwszego zastosowania w przypadku leasingébw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
zMSR 17, sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania Spétka wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajgcym bezposrednio date pierwszego zastosowania MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan

z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie uméw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do umoéw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A 63/70
Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

- ustalenie krancowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,
- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywdw,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019 .

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodzg obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe z tytuly leasingu operacyjnego
dotyczace umdw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn i urzadzen oraz
pozostatych najmoéw. Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ nominalna wynosita 957 min PLN, z tego kwota 955 min PLN
dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wytgczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing aktywdw o niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Spétka dokonata wyceny w wartosci biezgcej aktywdw uzytkowanych w ramach tych umoéw
i rozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywow w kwocie 390 min PLN i odpowiadajgce
jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 955 min PLN zostato wyksiegowane.

W przypadku uméw, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16 nie spowodowato
koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko uméw leasingu zawartych lub zmienionych
przed 1 stycznia 2019 r.);

Uzgodnienie przejscia z MSR 17 na MSSF 16:

Wartosc
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 -
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 957
Razem - 31 grudnia 2018 r. 957
(-) Wptyw dyskonta przy uzyciu krarnicowej stopy procentowej na dzieh 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (143)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (422)
(-) Krotkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 (2)
(-) Umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 390
Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r.
Stan na
01.01.2019
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate* 396
Zobowigzanie z tytutu leasingu 390

*w tym 6 min PLN dotyczy przekwalifikowania z wartosci niematerialnych do rzeczowych aktywdéw trwalych nabytego prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw w wartosci (2 min PLN) oraz stuzebnosci przesytu w wartosci (4 min PLN).

Wptyw na sprawozdanie finansowe na 31 marca 2019 .

. . . i Stan na Stan na

Prawa do uzytkowania w podziale na klasy aktywéw 01.01.2019 31.03.2019
Nieruchomosci gruntowe** 125 126
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow*** 199 199
Budynki i budowle 35 34
Urzadzenia techniczne i maszyny 36 33
Inne $rodki trwate 1 1
Razem 396 393
**w tym przekwalifikowana stuzebnosc przesytu - 4 min PLN,

**+%w tym przekwalifikowane nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 2 min PLN.
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od 01.01.2019
do 31.03.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkow i optat oraz ustug (9)

- wzrost kosztéw odsetkowych 5

- wzrost amortyzacji 5
Whplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

- wzrost przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 14

- spadek przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (14)

Koszt z tytutu krotkoterminowych umoéw leasingowych oraz koszt z tytutu uméw leasingowych aktywéw o niskiej wartosci
za okres | kwartatu 2019 r. jest nieistotny.

Zastosowane stopy dyskonta na dzierr 31 marca 2019 r. wyniosty:

- dlaumoéw w PLN: od 4,25% do 5,86%,
- dlauméw w EUR: 2,10%.

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie
MSSF 16 przez Spétke miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA),
atakze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spdtka przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie
kowenantow zawartych w umowach kredytowych, ktérych strong jest Spétka i nie stwierdzita ryzyka naruszenia
kowenantow.

Nota 1.2 Zarzgdzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stop procentowych dotyczgce KGHM Polska Miedz S.A.
przedstawione zostato w czesci 1, w nocie 4.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Europa ]
Polska %1
Niemcy 648 429
Wielka Brytania 341
Czechy 368
Francja 216
Wegry T 150
Hiszpania _ 10
Szwajcaria _ 131
Wtochy 227 87
Austria 53
Stowacja 29
Stowenia 17
2
Finlandia 14
Rumunia 16
Szwecja 1
Bosnia i Hercegowina 7
Estonia 5
Buigaria a
Holandia :
Portugalia ] 1
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) -
Ameryka Pétnocna i Potudniowa _
Stany Zjednoczone Ameryki 38
Azja
Turcja 47
Tajwan :
Singapur | 9] :
Afryla 2
RAZEM L 4316] 3206
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 293
Koszty Swiadczen pracowniczych 839 782
Zuzycie materiatow i energii w tym: 1405
Wsady obce 992 866
Energia i czynniki energetyczne 234 185
Ustugi obce w tym: 389 369
Koszty transportu 50
Remonty, konserwacje i serwisy 108
Gornicze roboty przygotowawcze 117
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 420 434
Pozostate podatki i optaty 109
Pozostate koszty 29
Razem koszty rodzajowe 3421
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 41
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (117) (744)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (31) (32)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, n 2686
sprzedazy i ogélnego zarzadu w tym:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw _ 2504
Koszty sprzedazy 24
koszty og6lnego zarzadu _ 158
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 37
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie -
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych m 57
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 19 18
zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwrdécenie strat z tytutu utraty warto$ci pozyczek w tym: 814
Odwrdécenie strat z tytutu restrukturyzacji finansowania - 778
wewngtrzgrupowego
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych ‘ 113
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate 16
Pozostate przychody ogétem 1055
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych ) (59)
Straty z tytutu pgczgtkowego gjecia pozyczek typu POCI w zwigzku - (763)
z restrukturyzacjg finansowania wewnatrzgrupowego
Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek _ (2)
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie _ (124)
Utworzenie rezerw (1)
Pozostate (33)
Pozostate koszty ogétem m (982)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 73
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Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan

z tytutu zadtuzenia 150

Wycena instrumentéw pochodnych 15

Przychody ogétem 165

Odsetki od zadtuzenia, w tym:

z tytutu leasingu

—~ |~ w
2|9 |
N
N
K=

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan
z tytutu zadtuzenia

—
'

Wycena instrumentéw pochodnych

—

Skutek odwracania dyskonta (11

Przychody / (koszty) finansowe _ 124
Nota 2.5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Naleznosci Zobowigzania
od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow obrotowy

Stan na 31.12.2018 . (4102 (310) 2082 (2330)

Stan na 31.03.2019r. (4 484 (540) 1786 (3238

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (382 (E]0)] (296) (908

w
[oe]
w

- | (=
'
'
0 | = |—

Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przepltywéw
pienieznych

Naleznosci Zobowigzania

od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow obrotowy
Stanna 31.12.2017 r. (3857) (1034) 1882 (3 009)
Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9 - (16) - (16)
Stan na 01.01.2018 r. po zastosowaniu MSSF 9 (3857) (1 050) 1882 (3 025)
Stan na 31.03.2018r. (4 651) (730) 1478 (3903)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (794) 320 (404) (878)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasow 42 - - 42
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych i i 251 251
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 42 - 251 293
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (752) 320 (153) (585)
pienieznych
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 69/70

Skonsolidowany raport za | kwartat 2019



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018

do 31.03.2018

Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 13
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami

podatkowej grupy kapitatowej 20 2
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych (3) (30)
Zmiana stanu rezerw -
Razem I (5)
Lubin, dnia 15 maja 2019 .
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