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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20220325/wyniki-
finansowe-kghm-polska-miedz

W pigtek, 25 marca 2022 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A., Andrzejem Kensbokiem. Podczas spotkania rozmawialiSmy o wynikach
finansowych za 2021 rok. Inwestorzy zadawali rowniez pytania o sytuacje na rynku surowcow oraz
produkcje miedzi ptatne;.

W spotkaniu wzieto udziat blisko 400 os6b. Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witamy serdecznie na czacie inwestorskim z Wiceprezesem Zarzadu
KGHM ds. Finansowych, Panem Andrzejem Kensbokiem. Zaczynamy, zapraszamy do
$ledzenia dyskusji i zadawania pytan!

Andrzej Kensbok
Dzien dobry, witam Panstwa serdecznie.

Gos¢
Kiedy bedzie przyznane prawo do dywidendy i wyptacona dywidenda za 20217

Andrzej Kensbok

Na ten moment nie mamy jeszcze terminu Walnego Zgromadzenia, ktére podejmuje
ostateczng decyzje o podziale zysku. Niemniej polityka dywidendowa KGHM wcigz
obowiazuje, a my chcemy pozostac spotkg dywidendowg. Wszelkie informacje bedziemy
Panstwu komunikowaé. Zwyczajowo WZA odbywa sie na poczatku czerwca. Wyptata
dywidendy odbywa sie niezwtocznie po WZA.

Akcjonariusz
| jeszcze chciatem zapyta¢ czemu zawdzieczamy tak dobre wyniki Grupy?

Andrzej Kensbok

Biorgc pod uwage najistotniejsze wskazniki, to wzrost EBITDA vs 2020 (+3 704 min PLN;
+56%), w segmentach: KGHM Polska Miedz +1 016 min PLN - z powodu wzrostu cen
miedzi; w Sierra Gorda (dla udziatu 55%) +1 821 mIn PLN - przede wszystkim ze wzgledu
na wyzszy wolumen sprzedazy oraz w Kl +732 min PLN - tutaj réwniez wzrost cen miedzi.
Wptyw cen metali miat rowniez znaczenie w przypadku wzrostu przychodéw Grupy.
Natomiast wzrost wyniku netto Grupy wynikat gtdwnie z poprawy w zakresie EBITDA
oraz odwrdécenia utraty wartosci pozyczek, co umozliwito realizacje wyniku netto 3,4 x
wyzszego w poréwnaniu z 2020.

Inwestor33
Co miato wptyw na zwiekszony wynik netto GK?

Andrzej Kensbok
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Zwiekszenie wyniku netto Grupy do 6 155 min PLN wynikato przede wszystkim z wyzszej
sprzedazy, wyniku z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia (czyli odwrécenie
odpiséw wartosci pozyczek), poprawie wyniku z réznic kursowych na udzielonych
pozyczkach, a na minus zaksiegowaliSmy wyzszy podatek CIT, oczywiscie wynikajgcy
z wyzszego zysku brutto.

Axel
Mam pytanie jaka byta wartos¢ wskaznika diugu netto do ebitda w Grupie?

Andrzej Kensbok
Wartos¢ wskaznika dtug netto/skorygowana EBITDA na koniec 2021 wyniosta 0,6.

Axel
A drugie pytanie o zmiany kosztowe C1 w segmentach w Grupie KGHMu z czego
wynikaty?

Andrzej Kensbok

Jesli chodzi o wzrost kosztu C1 w PM o 40% w relacji do 2020, to byt gtéwnie wynikiem
wzrostu podatku "miedziowego" (koszt C1 bez podatku wzrést r-d-r jedynie o 2,6%).
Wzrost kosztu C1 o 5% w Kl w poréwnaniu do 2020 nastgpit na skutek nizszego
wolumenu sprzedazy miedzi oraz spadku przychodow ze sprzedazy metali
towarzyszacych. Natomiast zmniejszenie kosztu C1 SG o0 35% w relacji do 2020 to efekt
wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi oraz wyzszych przychoddw (wyzszej ceny) ze
sprzedazy metali towarzyszacych, gtdbwnie molibdenu.

Inwestor
Czy w ubiegtym roku byto jakies dofinansowanie do Sierra Gorda?

Andrzej Kensbok

Z duza satysfakcja mozemy powiedzie¢, ze nie. Ostatnie dofinansowanie w 2020 r.
wyniosto 52 min USD. To wynika nie tylko z tego, ze w ubieglym roku miata miejsce
ostatnia transza na wyptacenie przez JV kredytu na rzecz bankéw japoriskich (tzw.
project finance), ale takze optymalizacja dziatarh operacyjnych kopalni wspierana przez
wysokie ceny metali (w tym molibdenu - dwukrotny wzrost cen tego metalu). Co wiecej,
po raz pierwszy SG zaczeta sptaca¢ zobowigzania w stosunku do wiascicieli.

Inwestor
| jeszcze jedno pytanie o wyniki produkcyjne miedzi w Sierra Gorda. Wida¢ tam wzrost
0 28%.

Andrzej Kensbok

Tak, to prawda, w 2021 SG znaczgco zwiekszyta produkcje miedzi w poréwnaniu do
2020. Wzrost produkcji miedzi o 28% jest przede wszystkim efektem dwoch czynnikéw
- wyzszej zawartosci Cu w przerabianej rudzie, tzw. wyzszy grade (+21% vs 2020) oraz
wzrostu ilosci przerobionego urobku (+4%), wynikajgcego ze zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych do 129 tys. t rudy dziennie. A to dzieki poprawie uktadu technologicznego
i zmniejszeniu awaryjnosci zaktadu przerébczego.

Adam
Ciekawi mnie projekt AJAX. Czy w 2021 co$ sie zmienito w kwestii uzyskania zgdéd na
uruchomienie?

Andrzej Kensbok

Tak jak informowaliSmy, w czerwcu 2018 r. rzad prowingji British Columbia wydat
negatywng decyzje dotyczacg realizacji projektu Ajax ze wzgledu na przewidywane
niekorzystne skutki projektu dla sSrodowiska. Decyzje zostaty podjete w procesie oceny




c KGHM

POLSKA MIEDZ

oddziatywania na srodowisko, uwzgledniajgcym istotne zaangazowanie prowincjalnych
i federalnych agencji rzagdowych, grup ludnosci rdzennej oraz szerokiego grona
interesariuszy. W zwigzku z nieprzyznaniem Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA
Certificate), w 2021 kontynuowano prace zwigzane z monitoringiem oraz
zabezpieczeniem terenu zgodnie z wymogami regulacyjnymi.

Robert
Czy publikowaliscie juz zatozenia budzetowe na ten rok?

Andrzej Kensbok

Tak, na poczatku tego roku tj. 4 stycznia 2022 Rada Nadzorcza KGHM zatwierdzita Budzet
KGHM oraz Grupy Kapitatowej KGHM na 2022 rok. Szczeg6towe zatozenia znajdujg sie
w raporcie biezagcym nr 2/2022, ktéry znajdg Panstwo na naszej stronie w sekcji
Inwestorzy - raporty biezgce.

Robert
Poprosze o informacje, jaka byta Srednia cena miedzi w 2021 i jakie sg Panstwa
oczekiwania co do niej do kohca 2022 roku?

Andrzej Kensbok

Srednia cena miedzi na gietdzie LME w 2021 wyniosta 9 317 USD/t. Najwyzsza cena
zostata zanotowana 10 maja - 10 724,50 USD/t, co jednoczes$nie ustalito historyczny
rekord. Najnizszy poziom zostat zanotowany 2 lutego - 7 755,50 USD/t. Biorgc pod uwage
ceny "cash settlement", miedz w ubiegtym roku wzrosta o 22% (zamkniecie pierwszego
vs ostatniego dnia w roku). Warto réwniez zwréci¢ uwage, ze 2021 r. byt réwniez
rekordowy pod wzgledem cen miedzi w polskich ztotych. Odnoszac sie do drugiej czesci
pytania, to zgodnie z przyjeta politykg KGHM nie publikuje prognoz.

Gos¢

Z pobieznych wyliczer wynika, ze kazdy pracownik grupy KGHM przyczynit sie w ub. roku
statystycznie do zysku grupy ok. 160 tys. zt. Kwota powstata po podzieleniu zysku netto
6,15 mld zt przez liczbe pracownikéw w catej grupie, ok. 34 tys. os6b. Czy wobec
powyzszego zarzad spotki planuje daé¢ pracownikom extra (czyli poza wyptatami,
nagrodami rocznymi, itp.) jakgs drobng kwote z powyzszej np. 1 czy 2 tys. zt w Polsce czy
tez duzo, duzo wiecej chilijskich peso dla zatrudnionych w Sierra Gorda? prosze
o odpowiedz Mariusz Junik

Andrzej Kensbok

Dziekuje za to pytanie. Jak co roku negocjacje ptacowe z strong spoteczng w Polsce maja
miejsce w pierwszych miesigcach roku, jak réwniez w br., kiedy to zakonhczyty sie
rekordowym wzrostem - podwyzkg w wysokosci 10 proc. Pracownicy Polskiej Miedzi
dostali dodatkowo jednorazowa gratyfikacje w wysokosci az 2 000 zt. W ostatnich kilku
latach pracownicy KGHM Polska Miedz S.A. réwniez otrzymali podwyzki na poziomie ok.
5-6%. Wypracowanym zyskiem takze dzielimy sie z pracownikami - nagroda z zysku za
2021 nalezna wszystkim pracownikom zostata naliczona i wyptacona zgodnie z zapisami
ZUZPu.

Edward
Jak spotka ocenia perspektywy zmian w podatku miedziowym i jak to wptynie na zysk?

Andrzej Kensbok

Zmiany do formuty podatku od niektérych kopalin miaty miejsce na poczatku br. To juz
jest druga zmiana, ktéra po raz kolejny obnizyta ten ciezar podatkowy, i z tego faktu
cieszymy sie bardzo dlatego, ze oznacza, iz bedzie nam tatwiej sfinansowac inwestycje
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bez zwiekszenia poziomu dtugu. Obecna zmiana formuty jest wazna do listopada 2022.
Czy bedzie przedtuzona, tego jeszcze nie wiemy.

Edward
Czym uzasadniony jest wzrost zapaséw do ponad 6 mld podczas gdy przez ostatnie lata
nie przekraczaty 4,5-5,0?

Andrzej Kensbok

Jak wspomniatem podczas konferencji, jeszcze niedawno byta popularna metoda ,just
in time”, czyli prawie zerowy poziom zapasow, ktéra jest bezpieczng metodg dopdki
sytuacja jest stabilna i przewidywalna. W ostatnich latach, i teraz w obliczu wojny przy
naszych granicach, chcemy zwiekszy¢ poziom bezpieczehstwa, w tym logistyki wsadéw
i materiatéw produkcyjnych dla catego ciggu technologicznego. Wiec podjeto decyzje, by
nieco zwiekszy¢ poziomy zapaséw technologicznych. Zwiekszony zapas pétfabrykatéow
(anody) i wyrobow gotowych wynika z planowanych na 2022 przestojéw remontowych
na piecu zawiesinowym w HMG1, na WTR w Legnicy i na piecu Kaldo.

Akcjonariusz
Panie Prezesie, W jakiej perspektywie mozna oczekiwa¢ wydobycia niklu z projektu
Victoria.

Andrzej Kensbok

Obecnie prace nad projektem skupiajg sie nad tworzeniem modelu technicznego
kopalni i przygotowaniem terenu projektu, w tym infrastruktury nadziemnej - budynki
nadszybia, podstacja energetyczna, plac sktadowy itp. Jeszcze nie podjeto decyzji co do
rozpoczecia budowy szybu gléwnego, ale patrzac na sprzyjajgce scenariusze co do
popytu na nikiel i miedz, jest to jeden z najbardziej zaawansowanych projektéw
w naszym portfelu.

Andrzej Kensbok

Drodzy Panstwo, dziekuje za udziat w czacie i serdecznie zapraszam na kolejne,
a w miedzyczasie do pozostawania w kontakcie z naszym Departamentem Relacji
Inwestorskich.

Janusz Maruszewski
Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania, a naszemu Gosciowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego dnia!




