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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20201125/wyniki-
finansowe-kghm-polska-miedz

Link do artykutu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/dywidendy/20201125/kghm-dywidenda-
kurs-akcji

~Wzrost EBITDA Grupy Kapitatowej zarowno w 3 kwartale jak i w catym okresie 9 miesiecy 2020
roku to efekt konsekwencji, elastycznosci i dobrych decyzji” - relacja z czatu z Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych KGHM.

W poniedziatek, 23 listopada 2020 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezes Zarzadu ds.
Finansowych KGHM Polska Miedz S.A., prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania
rozmawialismy o wynikach finansowych za Il kwartat 2020 roku. Inwestorzy zadawali rowniez
pytania o polityke dywidendowga, rynek miedzi oraz sytuacje w kopalni Sierra Gorda.

W spotkaniu wzieto udziat ponad 600 oséb, a Wiceprezes Zarzagdu odpowiedziata na 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski
A Dzien dobry, witam Panstwa na czacie inwestorskim z Wiceprezes Zarzadu ds.
‘ Finansowych KGHM Polska Miedz, prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Dzien dobry Panstwu, witam na naszym czacie dotyczgcym wynikow KGHM PM SA po
[l kwartale 2020 r. i zapraszam do zadawania pytan.

Inwestor

& Dzien dobry, czy przewidujecie wyptate dywidendy za ten rok?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Polityka dywidendowa KGHM wcigz obowigzuje. Spotka chce dzielic sie
A._. z akcjonariuszami wypracowanym zyskiem. Teraz jednak musimy skupi¢ sie na
' dziataniu w warunkach pandemii. Nasze otoczenie dalsze i blizsze jest w tym roku
ekstremalnie nieprzewidywalne. Po zakonczeniu roku i ostatecznej ocenie kondycji
Grupy i jej otoczenia na poczatku przysztego roku, doprecyzujemy nasze potrzeby
kapitatowe i rozpoczniemy dialog z rynkiem o mozliwosci wyptaty dywidendy.
Ostateczna decyzja, co do sposobu podziatu zysku nalezy oczywiscie do Walnego
Zgromadzenia.

. Inwestor

- | jeszcze pytanie o przychody- z czego wynika ich spadek w Grupie? Dziekuje!
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W Il kwartale nastgpito zmniejszenie przychodéw w Grupie KGHM o 289 min PLN
(-2%) w relacji do analogicznego okresu 2019 roku. Waznym powodem byt spadek
przychodéw KGHM INTERNATIONAL o 285 mIn PLN, w wyniku wstrzymania prac przez
DMC na projekcie Woodsmith (wczesniej Sirius), ktéry zostat czeSciowo zbilansowany
wyzszymi przychodami ze sprzedazy metali w stosunku do analogicznego okresu
2019 roku.

Gordon
Czy wiadomo co$ o sprzedazy sierry gordy przez sumitomo? Jakie sg wasze plany
w tym projekcie?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Sierra Gorda to strategiczne aktywa w portfelu KGHM. Nasze dotychczasowe dziatania
operacyjne oraz inwestycyjne przynoszg zaktadane rezultaty, ktére majg wymierny
wptyw na wyniki finansowe zaréwno Sierra Gorda, jak i Grupy KGHM. Dlatego
bedziemy kontynuowac wszelkie programy operacyjne oraz inwestycyjne, ktérych
celem jest budowa wartosci projektu, bo przynoszg rezultaty. Ewentualne zmiany
wiascicielskie nie majg wptywu na postrzeganie przez nas projektu. Wcigz widzimy
dalszy potencjat poprawy jego efektywnosci. Zatem, na obecnym etapie nie
przewidujemy zmian w sposobie zarzgdzania projektem i kontynuujemy programy
optymalizacyjne w sprawdzonej formule zarzgdzania. Ponadto, obowigzujgca
strategia KGHM nie zaktada zmiany skali zaangazowania KGHM w Sierra Gorda.

Gordon
| drugie pytanie. Co sie wydarzy na nadzwyczajnym walnym w czwartek?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Punkt 5 przyjetego porzadku obrad przewiduje powotanie na X kadencje Cztonka
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. wybranego w wyborach uzupetniajacych
przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Peten porzadek obrad
znajdzie Pan w ogtoszeniu o zwotaniu oraz projektach uchwat pod linkiem
https://kghm.com/pl/inwestorzy/lad-korporacyjny/walne-zgromadzenie. Zachecam
do $ledzenia przebiegu obrad NWZ - link do transmisji bedzie dostepny w sekgcji
Inwestorzy/Kalendarz Inwestora.

artur
Jakie dziatania podjeliscie w zwigzku z covidem? Czy wystarczajgco zabezpieczacie
zatoge?

P13

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

KGHM na biezgco realizuje dziatania zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa
pracownikom. Dyscyplina zatogi oraz systematyczne monitorowanie zagrozen
i wdrazanie procedur zapobiegajgcych zakazeniom pozwolity utrzymaé petng
zdolnos¢ operacyjng aktywow KGHM. Spotka prowadzi liczne kampanie edukacyjne i
informacyjne, udostepnita employees specjalng infolinie oraz stuzy pomocg
psychologiczng osobom pozostajagcym w izolacji, przy wspétpracy z personelem
medycznym MCZ.

Spétka wspiera walke z COVID - 19 przy wspétpracy z instytucjami panstwowymi.
KGHM przystgpit do rzgdowego programu Solidarnosciowy Korpus Pomocy
Seniorom. Firma, przy wsparciu wolontariuszy, regionalnych Osrodkéw Pomocy
Spotecznej, Caritasu i lokalnych NGOs, przygotowata plan dziatan zwiekszajacy
bezpieczehstwo seniorow. KGHM m.in. przekaze osobom potrzebujgcym pakiety ze
Srodkami bezpieczenstwa, w tym srodkami do dezynfekgji.
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Dodatkowo KGHM pomoze organizacyjnie w tworzeniu dodatkowych miejsc
w szpitalach tymczasowych dla pacjentéw chorych na koronawirusa na Dolnym
Slasku. Baza w regionie powiekszy sie o ponad 200 t6zek szpitalnych w Lubinie,
Legnicy i w Watbrzychu.

Codziennie walczymy o bezpieczenstwo i zdrowie zatogi. Dzieki naszym wspdlnym
dziataniom i zaangazowaniu wszystkich employees mozemy dziata¢ normalnie
w tych trudnych czasach. Trzymamy dyscypline, przestrzegamy procedur,
a stosowanie zasady DDM (dezynfekcja, dystans, maseczka) znacznie ogranicza
ryzyko zakazen.

Inwestor
Jak Panstwo skomentujg ceny miedzi w Il kwartale br.?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Ceny miedzi zanotowaty znaczacy wzrost w trzecim kwartale, zblizajgc sie do
maksiméw z roku 2018, a ceny srebra utrzymaty sie na wysokim poziomie.

W czwartym kwartale miedz kontynuuje wzrosty, a w ostatnim czasie zwyzkom
notowan sprzyjat m.in. apetyt na ryzyko wsréd globalnych inwestoréow po
informacjach o skutecznosci szczepionek na COVID-19. Relatywnie niski poziom
premii fizycznych oraz wysoka diuga pozycja netto podmiotow inwestycyjnych na
COMEX i LME sugerujg, ze aktualne poziomy cenowe wspierane sg takze przez popyt
inwestycyjny.

Inwestor
| jeszcze jedno pytanie - skad taki wynik EBITDA w Grupie?

O ..

BN

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Wzrost EBITDA Grupy Kapitatowej zaréwno w 3 kwartale jak i w catym okresie
9 miesiecy 2020 roku to efekt konsekwencji, elastycznosci i dobrym decyzjom, przy
jednoczesnym utrzymaniu dyscypliny kosztowej. Najsilniejsze wzrosty wyniku
operacyjnego Grupa zanotowata w Spétce polskiej oraz Sierra Gorda. W Il kwartale
Spétce Matce pomogly roéwniez korekty przychodéw 2z tytutu transakgcji
zabezpieczajgcych, korzystniejszy kurs walutowy oraz wyzsze notowania srebra
i ztota.

Gos¢é

Podstawowe pytanie - kiedy KGHM powréci do regularnej (corocznej) wyptaty
dywidendy. Od czasu wynalezienie gietdy jest to najprostszy sposob uwiarygodnienia
jej wynikow finansowych.

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

Tak jak juz wspomniatam, odpowiadajgc na pytanie 2, nasza polityka dywidendowa
wcigz obowigzuje. Do dyskusji o podziale zysku wrécimy z poczatkiem przysztego
roku.

Antoni
Z czego wynika spadek produkcji miedzi w KGHM Polska Miedz S.A.?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Mniejsza produkcja Cu w KGHM Polska Miedz S.A. zwigzana byta z ograniczong
podaza ztomdw miedzi w | potroczu br. oraz postojem remontowym Huty Miedzi
Gtogdw |. Natomiast, produkcja miedzi ptatnej Grupy Kapitatowej byta nieznacznie
nizsza niz w okresie pierwszych trzech kwartatow 2019 r. i wyniosta 521 tys. ton.
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Antoni
| jeszcze jedno pytanie o 14 proc. spadek produkcji Cuw KGHM | - dlaczego?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Spadek produkcji Cu w KGHM INTERNATIONAL spowodowany byt ograniczong
produkcjg w Zagtebiu Sudbury gtéwnie z powodu wstrzymania kopalni Morrison po
pierwszym kwartale 2019, oraz mniejszg produkcjg w kopalni Robinson oraz Franke,
wynikajgcg z przerobu nizszej jakosciowo rudy (strefa przejsciowa w Robinson, wyzsza
zawartos¢ weglanow na Franke).

Inwestor 43
Pytanie: ile wydaliscie z planowanych naktadéw na inwestycje?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Zgodnie z zatozeniami, KGHM realizuje budzet naktadéw inwestycyjnych. Do konhca
trzeciego kwartatu 2020 wydatkowaliSmy 71% planowanych naktadéw. Najwiekszy
udziat w strukturze poniesionych naktadéw dotyczy realizacji Programu
Udostepnienia Ztoza oraz Rozbudowa OUOW Zelazny Most - Kwatera Potudniowa.
Inne cele inwestycyjne obejmujg m.in. uzbrojenie rejonéw goérniczych, dostosowanie
instalacji technologicznych do wymogéw Konkluzji BAT, eksploracje zt6z w kraju oraz
unowoczesnienie systeméw IT w ramach Programu KGHM 4.0.

Inwestor 43
i jeszcze jedno pytanie czy spodziewacie sie przekroczy¢ tegoroczny budzet?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
W tej chwili nie spodziewamy sie istotnego odchylenia od zatozen budzetu, jak widaé
po wynikach Il kwartatu, realizujemy budzet zgodnie z zatozeniami.

InwestorPRL

Majgc na uwadze brak dalszych mozliwosci zadtuzania sie KGHM, prosze powiedzie¢
jaki poziom naktadéw inwestycyjnych jest planowany na rok 2021 wzgledem lat
ubiegtych.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Tak jak sygnalizujemy, dosy¢ komfortowo czujemy sie w ostatnich widetkach 2,25-2,5
mld ztotych dla Spotki Matki.

Adam
Prosze o komentarz dotyczacy rynku ztota i miedzi

bOBeLD Be O Be

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

Jesli chodzi o wykonanie, w trzecim kwartale ceny miedzi zanotowaty znaczacy wzrost,
zblizajgc sie do maksiméw z roku 2018, a ceny srebra utrzymaty sie na wysokim
poziomie.

Ceny metali szlachetnych dynamicznie rosty w wyniku zwrotu ku bezpiecznym
inwestycjom osiggajac historyczne (ztoto) badz wieloletnie (srebro) maksima. Relacja
cen ztota i srebra (gold/silver ratio), po osiggnieciu rekordowych wartosci w marcu
i kwietniu, powrocita do Sredniego poziomu z ostatnich lat.

Jest sporo czynnikéw optymistycznych méwigcych o wzmozonym popycie. Jesli to sie
utrzyma, to bedg dla nas dobre informacje.
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Gos¢
Jak wyniki wypadty w poréwnaniu do konsensusu?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W przypadku skonsolidowanej skorygowanej EBITDA przekroczyliSmy konsensus PAP
0 5%, co - zdaniem analitykow - byto efektem wyzszych od oczekiwan wynikow KGHM
International, Spétka polska pokazata nizsze koszty, pozytywnym zaskoczeniem byto
obnizenie  zadluzenia zaréwno na poziomie spotki matki,  jak
i w Grupie. W przypadku przychoddéw (nizsze wartosci na International) i wyniku
finansowego netto (wptyw réznic kursowych i wyceny instrumentéw pochodnych) -
wyniki byty nizsze od oczekiwan.

Gos¢é

Czy w swoich prognozach dot. 4Q i 2021 spodziewacie sie Paristwo umocnienia PLN
wzgledem USD? Wydaje sie, ze taka sytuacja moze zaistnie¢. Na ile bedzie to istotne
dla catego wyniku, zaktadajac odpowiednie zabezpieczenie hedge?

.;-“3 ..

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Nie publikujemy prognoz wynikéw ani zatozen makroekonomicznych. Jesli chodzi
o wptyw wahan kurséw na nasze przychody i wynik, nalezy przypomnie¢, ze mamy nie
tylko tzw. hedging naturalny ze wzgledu na to, ze wiekszos¢ naszych kredytéw jest w
tej samej walucie, co nasze przychody (czyli USD), ale dodatkowo jeszcze polityke
zabezpieczen, ktéra powoduje, ze wahania na rynku walut sg dodatkowo
~Wyptaszczane”.

Gos¢
Czy po trzech kwartatach pandemii mozecie Panstwo powiedzie¢ jak bardzo sektory
i ktére stracity na tym?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Pandemia trwa, natomiast jak mowiliSmy juz wiele razy, dzieki naszym
przygotowaniom i intensywnym dziataniom prewencyjnym nie odnotowalismy jej
istotnego wptywu na nasze wyniki produkcyjne. Z drugiej strony mozna powiedzie¢,
ze pandemia wptywa na ceny metali, w naszym przypadku ceny miedzi i srebra,
aw mniejszym stopniu ztota. Teraz mamy sytuacje, gdzie jest nadzieja na szczepionke
i rynek tez na to mocno reaguje, ale biorgc pod uwage trwajgcg nadal pandemie
COVID-19 wcigz istnieje niepewnos¢, co do dalszego rozwoju sytuacji epidemiczne;j i
gospodarczo-spotecznej w kraju i na Swiecie.

Adam
Czy na 2021 r. spotka przewiduje zmiany w strategii?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol
Spétka konsekwentnie realizuje obowigzujgcg na lata 2019-2023 Strategie KGHM,
w tym monecie nie widzimy koniecznosci jej korekt lub zmian.

iqabo

Pandemia to z jednej strony dodatkowe koszty na dziatania pro (rekawice, maski,
ptyny etc.) - ale z drugiej strony potezne oszczednosci z tytutu szkolen, konferencji,
ograniczonych wyjazdéw stuzbowych czy odwotanych imprez grupowych jak
Barbdrka - jaki jest poziom oszczednosci r/r (%) na tej grupie kosztéw rodzajowych?

b0 2 bOBe

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Oszczednosci wida¢ nie tylko na poziomie przytoczonej analityki, dodatkowo
realizujemy program optymalizacji kosztowej na poziomie operacyjnym, chocby
w obszarze polityki zakupowej (materiaty). Z drugiej strony, jak zostato to zauwazone
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w pytaniu, zwiekszone koszty Grupa notuje chociazby w szeroko pojetym
przygotowaniu stanowisk pracy. Mysle, ze tatwiej bedzie nam na poczatku przysztego
roku popatrze¢ na zmiane struktury kosztéw po zamknieciu catego roku obrotowego.

iqabo
Na jakim etapie jest rozpatrywanie koncesji spornych na terenach Biatoteka
i Luboszyce? Czy mozliwe jest odkupienie koncesji spétki Zielona Géra Copper?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Ze wzgledu na to, ze jest to w dalszym ciggu proces niezakoriczony, nie mozemy tej
kwestii komentowac.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Serdecznie dziekuje Panstwu za wszystkie zadane pytania. Zapraszam réwniez do
Sledzenia informacji Spotki i kontaktu z nami - https://kghm.com/pl/inwestorzy




