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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20210819/wyniki-
finansowe-kghm-andrzej-kensbok

W czwartek, 19 sierpnia 2021 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A., Andrzejem Kensbokiem. Podczas spotkania rozmawialiSmy o wynikach
finansowych za | pétrocze 2021 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o sytuacje na rynku
surowcow, produkcje miedzi ptatnej oraz kopalnie Sierra Gorda.

W spotkaniu wzieto udziat 350 os6b, a Wiceprezes Zarzadu odpowiedziat na blisko 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witamy serdecznie na czacie inwestorskim z Wiceprezesem Zarzadu
KGHM ds. Finansowych, panem Andrzejem Kensbokiem. Zaczynamy i zapraszamy do
zadawania pytan!

Andrzej Kensbok
Serdecznie witam Panstwa na dzisiejszym czacie poswieconym wynikom KGHM za
pierwsze pétrocze 2021 r.

Piotr Szumilas
Czy KGHM wyjdzie z zyskiem/stratg z inwestycji w Quadre? Jak Pan ocenia ta inwestycje?
Pozdrawiam.

Andrzej Kensbok

Juz wiele razy komentowalismy te inwestycje, dodatkowo byta ona zbadana przez NIK.
Naszym zadaniem jest doprowadzenie jej do rentownych dziatan, tak, aby uzyskac zwrot
zainwestowanych przez nas srodkéw. Patrzac na coraz lepsze wyniki Sierra Gorda
w ostatnich latach, mozna powiedzie¢, ze prowadzone przez nas dziatania sie
sprawdzaja - i tu dodam, ze nareszcie mozemy pochwali¢ sie pierwszymi zwrotami.
Obecne wyniki tej kopalni i catego tancucha produkcji tej inwestycji, dajg powdd do dumy
i co wiecej, nadzieje, ze proces repatriacji polskich pieniedzy juz sie rozpoczat. Ale dawna
Quadra to takze inne, mniejsze kopalnie, jak Panstwo wiedzg proces sprzedazy kopalni
Franke i Carlota juz sie rozpoczat.

Wojciech
Czy sprzyjaty Wam ceny metali w H12021?

Andrzej Kensbok

Ceny miedzi osiggnety historyczne maksimum 10 maja na poziomie 10 724,5 USD/t.
Srednia cena miedzi w pétroczu wyniosta ponad 9 000 USD/t.

Srednia cena miedzi w | pétroczu 2021 byta o 65%, a molibdenu o blisko 38% wyzsza
w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

Srednia cena srebra w | pétroczu 2021 byta 0 59% wyzsza niz rok wczesnie;j.

Niestety efekt wzrostu dolarowej ceny miedzi zostat czesciowo zniwelowany
umocnieniem kursu USD/PLN.
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Wojciech
Wzrosta produkcja Cu w Grupie. Czy moze Pan wyjasnic¢ ten wzrost?

Andrzej Kensbok

Produkcja miedzi ptatnej w Grupie KGHM byta wyzsza o 8,6% i wyniosta 381 tys. ton.
Produkcja miedzi ptatnej w KGHM Polska Miedz 293 tys. ton +4,4%: wzrost produkcji
z obcych materiatdw miedzionosnych (ztomy i koncentraty), a takze dzieki wysokiej
dyspozycyjnosci ciggéw technologicznych.

Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda 51 tys. ton +31%: wyzszy uzysk na przerébce
oraz wyzsza zawarto$¢ miedzi w rudzie.

Produkcja miedzi ptatnej w KGHMI 36 tys. ton +18%: wyzsza produkcja w kopalni
Robinson.

Do wyzszej produkcji dotozyty sie wszystkie trzy segmenty Grupy.

Inwestor
Dobre wyniki Sierra Gorda jesli chodzi o produkcje Cu (+30%). Czy sg dla KGHM jakies$
profity z tego?

Andrzej Kensbok

Zgadza sie. poziom produkcji miedzi w Sierra Gorda za H1 2021 byt wyzszy niz za H1
2020 i wyniost 51,2 tys. ton +30%. Dobre i stabilne wyniki produkcji, dynamika wzrostu
oraz ceny miedzi umozliwity dokonanie czesSciowego odwrécenia odpiséw na
pozyczkach, ktérych KGHM udzielito na finansowanie SG w przesztosci. A ponadto dobre
wyniki budujg wartos¢ kopalni.

Inwestor33
Dzien dobry. Prosze o komentarz do wzrostu ebitda w catej Grupie.

Andrzej Kensbok

W H1 2021 zanotowalismy dwukrotny wzrost EBITDA skorygowanej Grupy KGHM
w relacji do H1 2020. Wzrost EBITDA skorygowanej w relacji do H1 2020 to +2 662 min
PLN; +100%, w tym w segmentach: KGHM Polska Miedz +1 226 mIn PLN - wzrost cen
miedzi, Sierra Gorda (dla 55% udziatu) +1 050 mIn PLN - wzrost cen miedzi i wzrost
wolumenu sprzedazy, KGHM INTERNATIONAL +371 mIn PLN - wzrost cen miedzi oraz
spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Inwestor33
| jeszcze jedno pytanie o to 433% wzrostu wyniku? Prosze o komentarz.

Andrzej Kensbok

Tak, w | pétroczu 2021, odnotowalismy wzrost wyniku netto Grupy w relacji do H1 2020,
ktéry wyniodst 3 723 min PLN, +433%.

Poprawa w zakresie EBITDA oraz odwrdcenie utraty wartosci pozyczek umozliwity
realizacje wyniku netto na poziomie o 3 024 min PLN (5,3-krotnie) wyzszym od
zanotowanego w H1 2020.

Michat
Mam pytanko o koszty. 18% w skali grupy???

Andrzej Kensbok

Tak, ale nalezy na to patrze¢ w powigzaniu z zyskiem. Wzrost wyniku za | pétrocze 2021
jest jeszcze wiekszy i na taki uktad absolutnie nie mozemy narzekac. Oczywiscie jednym
z gtéwnych celéw jest tak zarzadza¢, aby minimalizowac¢ wzrost kosztéw, na ktére mamy
wptyw. Sg koszty, ktorych nie da sie kontrolowac jak m.in. podatek od niektérych kopalin,
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czy w przypadku cen energii, gdzie mamy do czynienia z optatg mocowgq i wzrostem cen
uprawnien do emisji CO2.

Odnoszac sie do poziomu kosztéw za H1:

*+ Koszt C1 (gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej) dla Grupy KGHM za 6 miesiecy
2021 wynidst 1,89 USD/funt i byt wyzszy od wykonanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 18%. Na ten wzrost wptyw miat gtdwnie koszt C1 KGHM Polska Miedz S.A.
wzrost 0 33% oraz KGHM International wzrost o 5%. Koszt C1 w Sierra Gorda jest nizszy
0 31%.

* Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz o 33% w relacji do H1 2020 gtéwnie wynikiem
wzrostu podatku od wydobycia niektérych kopalin (koszt C1 bez podatku nizszy o 9%
gtéwnie z uwagi na wyzszg wycene produktéw ubocznych, tj. srebra i ztota).

* Wzrost kosztu C1 0 5% w KGHM INTERNATIONAL w poréwnaniu do H1 2020 na skutek
spadku przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych.

* Zmniejszenie kosztu C1 Sierra Gorda o 31% w relacji do ubiegtego roku jest efektem
wyzszych przychoddéw ze sprzedazy metali towarzyszacych, a takze zwiekszenia
wolumenu produkgji i sprzedazy Cu.

Nick$
Widze ze koszty wg rodzaju w spotce wzrosty. Jaki jest tego pow6d?

Andrzej Kensbok

Koszty rodzajowe w KGHM Polska Miedz S.A. za 6 m-cy 2021 wyniosty 10,7 mld PLN
i w relacji do H1 roku ubiegtego byty wyzsze o 49% tj. 3,5 mld, przy wyzszych kosztach
zuzycia wsadéw obcych o okoto 2 mld PLN (z uwagi na wyzszy o 35 tys. ton Cu wolumen
zuzycia przy wyzszej o 43% cenie zakupu) przy wyzszym o 957 min PLN podatku od
wydobycia niektérych kopalin z uwagi na wzrost notowan miedzi i srebra.

Bez wsadéw i podatku koszty rodzajowe za 6 m-cy 2021 sg wyzsze od analogicznego
okresu roku ubiegtego o 645 min PLN tj. 13,6%:

* wyzsze koszty pracy o 13,6% tj. 247 mIn PLN gtéwnie z uwagi na wzrost stawek i rezerwe
na nagrode roczng - oba czynniki wynikajg wprost z ZUZP;

* wyzsze koszty czynnikéw energetycznych o 20,7% tj. 102 min PLN, gtéwnie z uwagi na
wprowadzenie od 1 stycznia 2021 optaty mocowej;

+ wyzszy koszt materiatéw i paliw technologicznych o 13,3% tj. 90 min PLN - gtéwnie
z uwagi na wzrost cen gazu ale tez stali;

* wyzsze koszty pozostatych optat i podatkéw o 37,4% tj. 77 min PLN gtdwnie z uwagi na
wzrost optat za CO2 - brak rozliczenia darmowych uprawnien do emisji CO2 (w roku
ubiegtym zostaty one rozliczone w | p6troczu).

Nick$
A jak prognozujecie wyniki na koniec tego roku?

Andrzej Kensbok
Zgodnie z przyjetg politykag KGHM Polska Miedz S.A. nie publikuje prognoz wynikéw
finansowych.

Alex
Co wptyneto na zadtuzenie Grupy w H1 2021?

Andrzej Kensbok

Zadtuzenie netto Grupy zmalato w poréwnaniu z 31.12. 2020 o okoto 140 min PLN.
WykorzystaliSmy czes¢ nadwyzki gotowki do sptaty jednego z kredytéw obnizajgc tym
samym koszty finansowania.
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Alex
Czy byto jakie$ dofinansowanie Sierra Gorda w H1 2021?

Andrzej Kensbok
W | pétroczu 2021 r. nie wystgpito dofinansowanie kopalni Sierra Gorda.

Marcin
Dlaczego ceny akcji spadajg pomimo dobrych wynikow KGHM?

Andrzej Kensbok
Trudno jest emitentowi komentowac ceny swojego waloru.

Marcin
Dlaczego pomimo wysokich cen miedzi, akcje KGHM sg w trendzie spadkowym?

Andrzej Kensbok
Odpowiedz jak wyzej. Chciatbym jednak zwréci¢ uwage na to, co dzieje sie dzi$ na
notowaniach cen surowcoéw.

Miron

Dzien dobry. Dlaczego nie powstajg nowe szyby wydobywcze dla rejonu Gtogéw Gleboki
Przemystowy? czy nie jest tak, ze im wieksza odlegtos¢ pola wydobywczego od szybu =
wyzsze koszty wydobycia?

Andrzej Kensbok

Od kilku juz lat piszemy w naszych sprawozdaniach, ze obecnie w budowie jest jeden
szyb - GG-1, a drugi szyb GG-2,,0dra" jest planowany.

Konkretne dziatania w pierwszym pétroczu b.r.:

+ szyb GG-1 pozostaje zgtebiony do poziomu 1231,2 m, osiggnietego na koniec 2020 r.
Zakonczono roboty Etapu VI: Glebienie szybu w obudowie betonowej i tubingowej
w interwale soli kamiennej. Rozpoczeto Etap VIl gtebienia szybu w interwale 1226-1299,6
m;

+ podpisano akt notarialny na zakup dziatek pod budowe szybu GG-2 ,Odra".
Opublikowano Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego.

Marcin
Czy w zwigzku z tak Swietnymi wynikami, zarzad planuje juz wyptate dywidendy
w przysztym roku? Ewentualnie w jakiej wysokosci?

Andrzej Kensbok

Jak Pan Prezes wspominat podczas wczorajszej konferencji, jesli ten obecny pozytywny
trend w cenach metali utrzyma sie, to mozemy patrze¢ optymistycznie na
przysztoroczng potencjalng dywidende. Taka decyzja oczywiscie musi poczeka¢ do
zakonczenia roku wraz z analizg mozliwosci i potrzeb kapitatowych Spotki w roku 2022,
Niemniej polityka dywidendowa KGHM wcigz obowigzuje. Chcemy pozosta¢ spoétka
dywidendowa. Teraz musimy jednak bacznie przyglada¢ temu co dzieje sie wokdt nas.

Piotr
Dobra sytuacja Spotki sprzyja sptacie zadtuzenia, w tym zagranicznego. Jakie sg dalsze
plany redukcji dtugu?

Andrzej Kensbok

Konsekwentnie redukujemy zadtuzenie dokonujgc sptat czesci kredytow, wtedy kiedy
ma to ekonomiczne uzasadnienie. Obnizamy takze poziom faktoringu dtuznego.
Kontynuujemy polityke bezpiecznego finansowania Grupy, jednoczesnie optymalizujgc
je pod wzgledem kosztéw finansowych, elastycznosci dostepu i réwnowazenia
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pomiedzy finansowaniem dtugo- i krétkoterminowym. Skrocilismy cykl konwersji
gotéwki, przez co nasze zapotrzebowanie na finansowanie kapitatu obrotowego spadto.

Krzysztof
Czy polityka Chin wptywa znaczgco na ceny miedzi?

Andrzej Kensbok
Biorgc pod uwage, ze Chiny odpowiadajg za ok. 50% Swiatowego popytu na miedz, tym
samym mozna stwierdzi¢, ze Chiny majg ogromny wptyw na cene czerwonego metalu.

Karol
Z jakiej przyczyny rozwazajg Panstwo nowe zrodta energii i dlaczego akurat energetyka
jadrowa?

Andrzej Kensbok

Z trzech gtdéwnych przyczyn: bezpieczeristwo w dostawie, ceny i wptyw na Srodowisko.
Jako jeden z najwiekszych konsumentow energii w Polsce i bardzo duzy podziemny
zaktad goérniczy jesteSmy narazeni na ryzyko przerw w dostawach pradu, w zwigzku
z tym chcemy mie¢ zdywersyfikowane zrdodta, w tym witasne. Obecnie wiekszos¢ energii
wlasnej pochodzi z naszych blokéw parowo-gazowych. Teraz budujemy réwniez
elektrownie PV, a w przysztosci przewidujemy elektrownie wiatrowe. Jak byto
wspomniane na konferencji wynikowej, rozwazamy réwniez scenariusze zwigzane
z technologie jadrowg SMR. W odpowiedzi na wysokg cene energii i koniecznos¢
posiadania zrédta energii z mniejszym wplywem na klimat mate reaktory jgdrowe
powinny by¢ rozwazanym wariantem. Energochtonny przemyst powinien bra¢ je pod
uwage. Dzisiaj nie ma na potce gotowych technologii w tym obszarze, ktére moglibysmy
wkroétce wykorzystac.

Inwestor
Jakie majg Panstwo cele na przyszty rok?

Andrzej Kensbok
Prace nad przysztorocznym budzetem wtasnie sie rozpoczety. Realizujemy obowigzujaca
strategie, ktdérg tez wiasnie przeglagdamy pod katem aktualizacji.

Andrzej Kensbok

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
rowniez do  Sledzenia  informacji  Spétki i kontaktu z nami -
https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski
Dziekujemy za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania, a Panu Wiceprezesowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy, zyczgc udanego popotudnia.




