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Czat inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20210514/wyniki-
finansowe-kghm-polska-miedz

W piatek, 14 maja 2021 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A., Andrzejem Kensbokiem. Podczas spotkania rozmawialiSmy o wynikach
finansowych za | kwartat 2021 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o sytuacje na rynku
surowcow, produkcje miedzi ptatnej oraz wyptate dywidendy.

W spotkaniu wzieto udziat 320 oséb, a Wiceprezes Zarzagdu odpowiedziat na ponad 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, witam serdecznie na czacie z Wiceprezesem Zarzadu KGHM ds.
Finansowych, panem Andrzejem Kensbokiem. Zaczynamy i zapraszamy do zadawania
pytan!

Andrzej Kensbok
Dzien dobry Panstwu, witam na naszym czacie i zapraszam do zadawania pytan.

KGH

Andrzej Kensbok
Oczywiscie, jestem i bede do Panstwa dyspozycji.

Inwestor
Dzien dobry, skad takie przychody w Grupie w | kwartale?

x
. Gos¢
- Dobrze, ze kontynuuje Pan tradycje spotkan z inwestorami :) Pozdrawiam. Akcjonariusz

Andrzej Kensbok
> Wzrost przychoddéw o 27% vs Q1 2020, do poziomu 6.745 min zt, osiggniety zostat przede
A wszystkim dzieki wzrostowi notowarn miedzi, srebra i TPM, pomimo korekty przychoddéw
z tytutu instrumentow pochodnych, oraz mniej korzystnego kursu walutowego
USD/PLN.

. Inwestor
. | jeszcze pytanie, odnotowaliscie wzrost produkcji Cu w KGHM Grupa - jakie sg

przyczyny?

Andrzej Kensbok
H'A Wyzsza o0 6,6% produkcja miedzi w Grupie KGHM (na koniec | kwartatu 186 tys. ton),
wynikata z wiekszej dostepnosci wsadu, wyzszej dyspozycyjnosci ciggow
technologicznych, wyzszych uzyskéw i lepszej jakosci rudy. W segmencie operacyjnym
aktywoéw polskich nastgpita poprawa parametrow wydobywczych w obszarze Gtogow
Gteboki Przemystowy. W przypadku Sierra Gorda wyzsza produkcja Cu jest zwigzana
z wyzszg zawartoscig Cu w eksploatowanej rudzie i wyzszemu uzyskowi metalu.
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Inwestor 33
Dzien dobry. Widze lepszg produkcje w Sierra Gorda - czy moze Pan wyjasnic¢ jak udato
sie zrobic taki wynik?

Andrzej Kensbok

Zrealizowalismy wyzsza produkcje w Q1 2021 w stosunku do Q1 2020 dzieki wyzszej
zawartosci Cu w eksploatowanej rudzie i wyzszemu uzyskowi metalu, a dzieki stabilnym
przerobom rudy nastgpita obnizka kosztu C1. Powyzsze jest takze efektem
konsekwentnie prowadzonych dziatan optymalizujacych wydobycie, przeréb
i dostepnos¢ techniczng maszyn.

Inwestor 33
No i podobnie w KGHM International az 15 % na Cu i 30 % na srebrze ???

Andrzej Kensbok

Wyzsza produkcja Cu w Kl jest pochodng wzrostu produkcji w kopalni Robinson
(eksploatacja rudy o wyzszej zawartosci oraz wzrost jego uzysku).

Natomiast wyzsza produkcja Ag w Zagtebiu Sudbury wynikiem wyzszych zawartosci
srebra w rudzie.

Martyna
Bedzie mozna $ledzi¢ walne w internecie?

Andrzej Kensbok

Tak, na stronie internetowej Spotki pod adresem www.kghm.com w sekcji Inwestorzy
dostepna bedzie informacja o adresie strony, na ktérej odbedzie sie transmisja
internetowa w czasie rzeczywistym z obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
Przypominam, ze odbedzie sie ono 7 czerwca 2021 r. Link do transmisji z obrad ZWZ
réowniez bedzie dostepny w sekcji Inwestorzy. Prosze o obserwowanie naszej strony.

Xbr
Witam chciatem spytac¢ o zadtuzenie jak zmienito sie ono w q1?

Andrzej Kensbok

Diug netto Spotki pozostawat prawie bez zmian od konca 2020 do korca Q1 2021. Na
koniec Q1 wynidst 5 mld zt. Na nominalng wartos¢ w PLN wptynat takze kurs USD/PLN
ktéry na 31.03 wyniost 3,92. Natomiast ze wzgledu na istotny wzrost skorygowanej
EBITDA, mamy obnizenie wskaznika zadtuzenia, mierzonego relacjg dtugu netto do
EBITDA, do poziomu 0,8 z 1,7 na koniec | kwartatu roku poprzedniego i z 0,9 na koniec
2020 roku.

Profi
Widze dobry wynik netto w Kghm Polska miedz sa?

Andrzej Kensbok
Tak, wynik netto w KGHM PM byt o0 576 mIn PLN (+144%) powyzej Q1 2020 w wyniku
wyzszych notowan metali, mocnego wyniku operacyjnego, kurs dolara tez nam pomégt.

Profi
Mam pytanie o koszt C1 - chyba wzrost we wszystkich segmentach z tego co pamietam?
Dziekuje!

Andrzej Kensbok
C1 w Grupie wzrost (PM i Kl wzrost, SG spadek). Wzrost C1 w KGHM PM o 22% w relacji
do Q1 2020 wynikiem wyzszego o USD 0,50/Ib podatku od wydobycia (koszt C1 bez
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podatku nizszy o 13% z uwagi na wyzszy wolumen miedzi ptatnej, wyzszg wycene
produktéw ubocznych, tj. srebra i ztota).

Wzrost C1 0 6% w Kl w poréwnaniu do Q1 2020 na skutek nizszego wolumenu sprzedazy
miedzi oraz spadku przychoddw ze sprzedazy metali towarzyszgcych.

Natomiast istotne zmniejszenie kosztu C1 w SG 0 19% wskutek wyzszych przychodéw ze
sprzedazy molibdenu, a takze zwiekszenia produkgji i sprzedazy Cu.

Gos¢
Czym podytkowane sg decyzje o sprzedazy kopalni w Kanadzie? Przeciez rynek miedzi
rosnie dynamicznie i zapotrzebowanie na te surowiec bedzie wcigz duze, czy sie myle?

Andrzej Kensbok
Nie ma takiej decyzji. Zakomunikowane decyzje dotyczg kopalni Carlota (USA) i Franke
(Chile).

Wojtek
Jak oceniacie ceny Cu w | kwartale?

Andrzej Kensbok
Ceny Cu w Q1 2021 kontynuowaty wzrost zblizajgc sie do poziomoéw z 2011, w stosunku
do Q1 2020 byto to >50% wiecej. Ten wzrost nam oczywiscie sprzyjat.

Gos¢
Poprosze o informacje, jaka byta Srednia cena miedzi w pierwszym kwartale 2021 i jakie
sg Panstwa oczekiwania co do niej do konca 2021 r.? Jak wyglada tez kwestia USD/PLN?

Andrzej Kensbok
Srednia cena Cuw Q1 2021 wyniosta 8,504 USD/t. Spétka nie podaje prognoz.

Rafat Irzynski

Produkcja miedzi ptatnej w 1921 wzrosta o 6,6%. Czy te dynamiki wzrostu produkcji
moga sie utrzymac w I, l11i IV kw. tego roku? Jakie sg mozliwosci (w ujeciu procentowym)
zwiekszania produkcji w kolejnych latach?

Andrzej Kensbok

Sytuacja makroekonomiczna pozostaje dla Grupy bardzo pozytywna i obiecujgca.
Podobnie w przypadku produkcji miedzi w Grupie, podtrzymujemy zatozenia
budzetowe, ktére zaktadajg stabilny poziom produkcji miedzi ptatnej w kraju oraz wzrost
produkcji w zagranicznych aktywach, przede wszystkim przez Sierra Gorda.

Rafat Irzynski
O ile mogg wzrosngac¢ srednio koszty pracy w Grupie KGHM w 2021 r. na tle 2020 r.?

Andrzej Kensbok

Wzrost kosztow pracy w catej Grupie KGHM w 2021 roku determinowany jest
wynegocjowanymi wskaznikami przyrostu ptacy zasadniczej - i tak: w KGHM PM
tegoroczne negocjacje ptacowe zakonczyty sie 5,2% wskaznikiem wzrostu a w SG
aktualne porozumienie obowigzuje jeszcze do poczatku przysztego roku.

Martyna
Wreszcie dywidenda! Mogta by¢ wyzsza?

Andrzej Kensbok

Rekomendacja Zarzadu o podziale zysku jest wynikiem analizy aktualnych mozliwosci
finansowych Spotki, w kontekscie realizowanego programu inwestycyjnego oraz
aktualnej i przewidywanej sytuacji na rynku metali. Jest ona zgodna z obowigzujaca
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Politykg Dywidendowg, zaktadajacg zachowanie réwnowagi pomiedzy poziomem
wyptacanej dywidendy a mozliwosciami efektywnego inwestowania Spotki.
Przypominam, Zze ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje Walne
Zgromadzenie.

Gos¢
Jak nowe koncesje i idace za tym inwestycje moga wptyna¢ na potencjat do wyptaty
dywidendy w kolejnych okresach?

Andrzej Kensbok

Nie zmieniamy naszej Polityki Dywidendowej, ktora zaktada, iz Zarzad chce
rekomendowa¢ wyptate na poziomie do jednej trzeciej jednostkowego zysku netto,
z uwzglednieniem aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej Spoétki oraz Grupy.
Tak jak wspomniatem wczesniej, kazdorazowo rekomendacja musi uwzgledniac
potrzeby kapitatowe, inwestycyjne Spotki i Grupy a takich zwigzanych ze wspomniang
koncesjg eksploracyjng aktualnie nie widze. Podkreslam charakter eksploracyjny
koncesji, na wieksze potrzeby kapitatowe, w potencjalnych kolejnych dziataniach na tej
koncesji spokojnie jeszcze przyjdzie czas.

Rafat Irzynski
Z czego wynika tak duzy wzrost EBITDA w Sierra Gorda?

Andrzej Kensbok

W SG (dla 55%, czyli na naszym udziale) +539 min PLN - zanotowalismy ponad
szesciokrotny wzrost, gtéwnie z powodu wyzszych przychoddéw ze sprzedazy miedzi
zwigzanych ze wzrostem notowan oraz wyzszym wolumenem sprzedazy.

Gos¢é
Czy zarzad podejmuje jakie$ dziatania, aby obnizy¢ tzw. podatek miedziowy, ktéry jest
chyba najwyzszy na Swiecie?

Andrzej Kensbok

Na ten moment specjalnych dziatann w tym zakresie nie ma, oczywiscie mamy swoje
analizy i jesteSmy gotowi do dialogu, jesli takie okolicznosci by powstaty. W 2019 formuta
do wyliczenia podatku od niektérych kopalin zostata zmieniona, w zwigzku z tym od lipca
2019 Spotka ptaci mniejszg danine tj. o ok. 15%.

Gos¢
Jak wyglada sytuacja w Sierra Gorda w zakresie produkgji?

Andrzej Kensbok

Tak jak wspominatem, wyzsza produkcja w Q1 2021 w stosunku do Q1 2020 dzieki
wyzszej zawartosci Cu w eksploatowanej rudzie i wyzszemu uzyskowi metalu, a dzieki
stabilnym przerobom rudy nastgpita obnizka kosztu C1. Wzrost produkcji srebra w Q1
2021 w stosunku do Q1 2020 nastgpit dzieki wyzszej zawartosci tego pierwiastka
w eksploatowanej rudzie. Nizsza produkcja TPM w Q1 2021 w stosunku do Q1 2020
w wyniku nizszej zawartosci metali szlachetnych w eksploatowanej rudzie.

Wzrost produkcji Mo determinowany byt wyzszym uzyskiem metalu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Gos¢
Jak wyglada sytuacja w Sierra Gorda w zakresie stabilnosci pod katem pracownikéw?

Andrzej Kensbok
Mamy bardzo dobry dialog ze strong pracowniczg,
0 obowigzujgcym porozumieniu ptacowym.

tez juz wspominatem
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Czy Pana zdaniem nie bytby optacalny ruch, aby odkupi¢ teraz od Sumitomo pozostate
udziaty w Sierra Gorda, patrzac na to co dzieje sie z cenami miedzi i zapotrzebowaniem?

Andrzej Kensbok

W naszej Strategii, ktdrg konsekwentnie realizujemy, nie ma takich planéw. JesteSmy
zadowoleni z posiadanego udziatu w tej kopalni, na tym udziale pracujemy i staramy sie
jeszcze bardziej poprawi€ jej parametry operacyjne i finansowe.

Gos¢é
Czy macie Panstwo jakie$ sygnaty dot. zainteresowania kupcéw kandyjskimi kopalniami?

Andrzej Kensbok
Nasze aktywa zlokalizowane w Kanadzie nie sg obecnie przedmiotem analiz w kierunku
ich przeznaczenia do sprzedazy.

rudation
Dzien dobry. Czy przewidywane jest utrzymanie podwyzszonej produkcji CU w KGHM
Group w kolejnych kwartatach?

Andrzej Kensbok

Zgodnie z naszg polityka nie prognozujemy, trzymamy sie naszych zatozen budzetowych
i zawsze cieszymy sie z dobrej dynamiki wzrostu produkcji w Grupie czy
w poszczegblnych jej segmentach operacyjnych.

Andrzej Kensbok

Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
rowniez do  Sledzenia informacji  Spotki i kontaktu z  nami -
https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski
Dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i zadane pytania, a Panu Wiceprezesowi za
udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy, zyczac udanego popotudnia.




