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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

w min PLN

od 01.01.2019 od 01.01.2018

w min EUR

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
I. Przychody z uméw z klientami 11228 9423 2618 2223
IIl. Zysk netto ze sprzedazy 1405 1352 328 319
Il. Zysk przed opodatkowaniem 1452 984 339 232
IV.  Zysk netto 970 611 226 144
V. é{)snliir;zt;sjrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 960 610 226 144
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 1 1 - -
VII. Pozostate catkowite dochody netto (231) ( 401) ( 54) ( 94)
VIll.  taczne catkowite dochody 739 210 172 50
IX. taczne catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom
J:dnostki Dominujacej yPreypacan : 738 209 172 50
X. taczne catkowite dochody przypadajgce na udziaty
niekontrolujgce L L ° °
XI. llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
Xll. Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) przypadajac:
aicjonariuszojmjec?nostjlz Doymi?u(qucej ) preypadaey 4585 3,05 113 0.72
XII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1614 704 376 166
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1696) (1513) ( 396) ( 357)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 270 832 63 196
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem 188 23 43 5
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
XVII.  Aktywa trwate 30581 29375 7192 6831
XVIII.  Aktywa obrotowe 8 464 7 862 1991 1829
XIX. Aktywa razem 39045 37237 9183 8 660
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 13400 12147 3152 2825
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 5681 5865 1336 1364
XXII.  Kapitat wtasny 19 964 19225 4695 4471
XX, gi;r)j:i{u?;?é:?adajqcy akcjonariuszom Jednostki 19 871 19133 4673 4450
XXIV. Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 93 92 22 21
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2019 do 30.06.2018
I. Przychody z uméw z klientami 8831 7189 2059 1696
Il Zysk netto ze sprzedazy 1333 1166 31 275
IIl. - Zysk przed opodatkowaniem 1712 1278 399 301
IV.  Zysk netto 1227 987 286 233
V. Pozostate catkowite dochody netto ( 250) ( 245) ( 58) ( 58)
VI. taczne catkowite dochody 977 742 228 175
VIl llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 6,14 4,94 1,43 1,17
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1269 368 296 87
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1400) (1157) ( 326) ( 273)
Xl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 265 792 62 187
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem 134 3 32 1
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
XlIl.  Aktywa trwate 29263 28 098 6 882 6534
XIV.  Aktywa obrotowe 6784 6152 1595 1431
XV. Aktywa razem 36 047 34 250 8477 7 965
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 11429 10 240 2688 2381
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 4596 4965 1080 1155
XVIIl.  Kapitat wiasny 20022 19 045 4709 4429
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Nota 2.3 Przychody z umoéw z klientami 9423
Nota 3.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (7431)
Zysk brutto ze sprzedazy m 1992
Nota 3.1  Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (640)
Zysk netto ze sprzedazy m 1352
Udziat w stratach wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wtasnosci (63) (254)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym
przedsiewzieciom obliczone z zastosowaniem metody 166 126
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspoélne przedsiewzigcia (128)
Nota 3.2  Pozostate przychody operacyjne 765
Nota 3.2  Pozostate koszty operacyjne (402)
Nota 3.3  Przychody finansowe 26
Nota 3.3  Koszty finansowe (629)
Zysk przed opodatkowaniem m 984
Podatek dochodowy (373)
ZYSK NETTO 611
Zysk netto przypadajacy: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej m 610
Na udziaty niekontrolujgce 1
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) m 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) m 3,05
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk netto 970 611
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych
- (60) 56
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (142)
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . (86)
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, (124)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (191)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . (315)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (401)
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY 210
taczne catkowite dochody przypadajgce: _ 210
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej _ 209
Na udziaty niekontrolujace 1
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2018

Zysk przed opodatkowaniem 984
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 864
Udziat w stratach wspélnych przedsigwzie¢ wycenianych metoda praw 554
wiasnosci
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (166) (126)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia m 70
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych _ 14
Réznice kursowe, z tego: (52)

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienigznych (585)

z dziatalnosci finansowej 533

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 231

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan 89

Zmiana stanu instrumentéw pochodnych ()] (164)

Nota 4.10 Pozostate korekty _ (7)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 564 1173

Podatek dochodowy zaptacony (413)

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (1 040)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 704

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1153)

zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia 72 (53)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (121)
Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln (24)
Objecie udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach (262)
Pozostate ptatnosci (22)

Razem ptatnosci (1582)
Wplywy z aktywdw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalh 9
Pozostate wptywy 60

Razem wptywy 69

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m (1513)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2065
Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ -
Pozostate wptywy 2

Razem wptywy _ 2067
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia, w tym: - (1165)

z tytutu leasingu (4)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia, w tym: (70)
z tytutu leasingu (25) -
Pozostate ptatnosci (1) -

Razem ptatnosci (1 235)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 832

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 23

Réznice kursowe (39) 1

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 586

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu m 610
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
AKTYWA 000
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 17 507
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1657
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 19164
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2789
Pozostate aktywa niematerialne 224
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3013
Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci 4
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom 5199
Nota 4.2 taczne zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia 5203
Pochodne instrumenty finansowe 258 320
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 463 541
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 751 716
Nota 4.3 Instrumenty finansowe razem 1577
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 223 309
Pozostate aktywa niefinansowe 109
Aktywa trwate m 29 375
Zapasy _ 4983
Nota 4.3 Naleznosci od odbiorcéow, w tym: 799
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 304
finansowy
Naleznosci z tytutu podatkéw 288 417
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 301
Pozostate aktywa finansowe 273
Pozostate aktywa niefinansowe 132
Nota 4.3  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 957
Aktywa obrotowe _ 7 862
RAZEM AKTYWA [ 39045 37237
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY ]
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (444)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny - 2005
instrumentéw finansowych
Zyski zatrzymane _ 15572
Kapitat wiasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej _ 19133
Kapitat udziatowcédw niekontrolujacych 92
Kapitat wiasny _ 19 225
Nota 4.3 f);)zic;v;/gq;w;artzgc/itgwyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 6878
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe _ 162
Nota 4.6 Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2447
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw _ 1564
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498
Pozostate zobowigzania 598
Zobowigzania dtugoterminowe 12147
Nota 4.3 f)(a)E;v:gexi;m;itigitgwylgedytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 1071
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 43
Nota 4.3 Zobowigzania wobec dostawcéw 2053
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1044
Zobowigzania podatkowe 349
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 271
Pozostate zobowigzania 1034
Zobowigzania krétkoterminowe 5865
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18 012
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 37 237
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu ~ Zakumulowane Kapitat

wyceny pozostate Zyski przypadajacy na Razem
Kapitat akcyjny . y . . Ogoétem . kapitat

instrumentéw catkowite zatrzymane udziaty wiasn
finansowych dochody niekontrolujgce y
Stan na 01.01.2018 2000 (568) 2427 13915 17774 91 17 865
Transakcje z udziatowcami niekontrolujagcymi - - - - - (n (1)
Transakcje z whascicielami - - - - - (1) (1
Zysk netto - - - 610 610 1 611
Pozostate catkowite dochody - (68) (333) - (401) - (401)
taczne catkowite dochody - (68) (333) 610 209 1 210
Stan na 30.06.2018 2000 (636) 2094 14525 17 983 91 18 074
Stan na 01.01.2019 2000 (444) 2005 15572 19133 19 225

Zysk netto —

Pozostate catkowite dochody (123) (108) ( 231) ( 231)

taczne catkowite dochody (123) (108)

Reklasyfikacja skutku wyceny instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody

Stan na 30.06.2019 16 442 19 871

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 8/71
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czesc 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spo6tka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje ztéz
w Polsce oraz posiadanych przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia
tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.

Nota 1.2 Oswiadczenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za | pétrocze 2019 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzier 30 czerwca 2019 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 74 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwéch wspélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska Miedz S.A.

PeBeKa S.A.
100%

~Energetyka” sp. z 0.0. Future 1 Spétka z o.0.

100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

WPEC w Legnicy S.A.
100%

Future 2 Spétka z o.0.

PeBeKa Canada Inc. KGHM VI FIZAN
% 100%

1 100%

00%
KGHM CUPRUM sp. z 0. BR
100%
Zagiebie Lubin S.
100%
MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWI.
100%
CBJ sp.
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,12%

Future 3 Spétka z o.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
00%

Future 4 Spétka z o.0.
100%

=] Q Q
X X X

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 5 Spétka z o.0.
100% 100%

INTERFERIE S.A.
69,71%

KGHM VII FIZAN PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0. Future 7 Spétka z o.o.
100% 100% 100%
Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. BIPROMET
100% 100%

000 ZANAM VOSTOK Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU KGHM Metraco S.A.
100% 98,54% 100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD. Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
100% Grupa PGU
99,19%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100% Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
KGHM IV FIZAN w likwidacji
100% Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.

NITROERG S.A.
87,12%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Future 6 Spétka z o.0.
100%

0% 100%

INOVA Spétka z
100%

KGHM ZANAM S.A.
100%

CENTROZ£OM WROCLAW S.A.
9

100%

WMN ,tABEDY" S.A.
84,98%

Staropolanka Sp.
100%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

UPRUM Development sp. z 0.0
100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;j.
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Future 1 Spétka z o.o0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.ar.l.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company

100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%
DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

FNX Mining Company Inc.
100% 80%

DMC Mining Services Ltd.
100% 80%

DMC Mining Services Chile SpA
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
00%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.

ractual Minera Franke
100%

KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

0899196 B.C. Ltd.
100%
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2880 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2395 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2019 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 28 czerwca 2019 r. 4,2520 EURPLN,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2018 r. 4,3000 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2019 i 2018 r.

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. jak i skrécone sprawozdanie
finansowe na dzieh 30 czerwca 2019 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. w czeéci dotyczacej skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w czesci dotyczacej skroconego sprawozdania finansowego KGHM
Polska MiedZ S.A. zostat sporzadzony zgodnie zMSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM
Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2018
i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2018.

Sprawozdania finansowe niniejszego raportu pétrocznego zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2018r.
z wylgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych ponize;.

Nota 1.5.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania od dnia 1 stycznia 2019 r. nowe
standardy:
*  MSSF 16 Leasing,
*  Zmiany do MSR 19 dotyczace zmian, ograniczen lub rozliczer programéw okreslonych swiadczen,
e Poprawki do MSR 28 dotyczace dlugoterminowych udziatéw, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto
w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych przedsiewzieciach,
* Interpretacja KIMSF 23 dotyczgca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego,
«  Poprawki do MSSF 9 dotyczace dtuznych aktywdw finansowych posiadajgcych opcje wczedniejszej sptaty, ktéra
moze skutkowac powstaniem tzw. negatywnej rekompensaty,
. Roczne zmiany MSSF 2015-2017.
Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg i za wyjatkiem MSSF 16 nie bedg miaty wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy oraz na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”
Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejSciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Grupa stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r.
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Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymog sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywoéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposdb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywéw bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych sa rozliczane efektywng stopg procentows.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sa zblizone do wymogéw
MSR 17. Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17,
nowy standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Grupa zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie umoéw, na podstawie ktorych spoétki Grupy uzytkujg sktadniki aktywéw nalezace
do dostawcow; dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriow uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap lll - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byty wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu oraz stuzebnosci gruntowej.
Ponadto zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej)
pod katem wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw.

W ramach projektu Grupa dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaty przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu
poczatkowego zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym
dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegélne korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczagce umoéw, ktére wczesniej byty

klasyfikowane jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione

w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16.

Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16 oraz ujawnien dotyczacych wplywu implementacji MSSF 16 zastosowano

dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy procentowej Grupy na dzien 1 stycznia 2019 r.

Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja

nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- pfatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie
przez leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.
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W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Grupa przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedla¢
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup aktywa o podobnej wartosci do prawa do uzytkowania
przedmiotu podlegajgcego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Grupa wzieta pod uwage
nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby zaptaci¢ na
rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Grupe stopy dyskonta miescity sie¢ w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlaumoéw w EUR: od 2,10% do 4,63%,

- dlaumoéw w USD: od 5,42% do 6,08%,

- dlaumoéw w CAD: od 4,70% do 5,75%.

Grupa skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingéw,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdédw ma niskg wartos¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywoéw lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzien pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne
zgodnie z MSR 17, sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Grupa wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
ztytutu leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajagcym bezposrednio date pierwszego zastosowania
MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegaja amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania szacunkéw i wyliczen, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan z tytutu

leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie umoéw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla umoéw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie kraricowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019.

d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez

standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy umowy leasingu rodza obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu,
jako alternatywy do przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzieh
1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe ztytuty leasingu
operacyjnego dotyczace umoéw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn
i urzadzen oraz pozostatych najméw. Na dzieh 31 grudnia 2018 r. warto$¢ nominalna wynosita 1 489 min PLN, z tego
kwota 1478 min PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wylaczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing
aktywow o niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Grupa dokonata wyceny w wartos$ci biezgcej aktywéw uzytkowanych w ramach tych uméw
irozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw w kwocie 637 min PLN
i odpowiadajace jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.
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W przypadku uméw leasingu klasyfikowanych uprzednio jako leasing finansowy wartosci bilansowe prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywdw i zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 r. jest réwna wartosciom
wycenionym zgodnie z MSR 17 na dzien 31 grudnia 2018 r.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 489 min PLN zostato wyksiggowane.

W przypadku uméw, w ktorych spétki Grupy Kapitatowej wystepuja jako leasingodawca, zastosowanie MSSF
16 nie spowodowato koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko umoéw leasingu zawartych
lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 r.):

Uzgodnienie przejscia z MSR 17 na MSSF 16:

Wartos¢
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 27
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 1489
Razem - 31 grudnia 2018 r. 1516
(-) Wplyw dyskonta przy uzyciu kranicowej stopy procentowej na dzien 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (139)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2019r. MSSF 16 (702)
(-) Krétkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 (11)
(-) Umowy leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 664
Wplyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 r.
Stan na
01.01.2019

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate 716
Wartosci niematerialne - przekwalifikowanie nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz 79)
stuzebnosci przesytu

Zobowigzanie z tytutu leasingu 637
Wplyw na sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 r.

:L:;vvjécx wiytlcowania i podziale naldasy 31S .t1a2r.|2r;:8 Wptyw MSSF 16 o1S .toTzr:):9 33?32;0‘319
Nieruchomosci gruntowe 5 249 254 251
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 74 302 376 381
Budynki i budowle - 8 8 6
Urzadzenia techniczne i maszyny 19 59 78 107
Srodki transportu 15 18 33 29
Inne $rodki trwate 2 1 3 4
Razem 115 637 752 778

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat oraz ustug (42)

- wzrost kosztéw odsetek 16

- wzrost kosztéw amortyzacji 24
Wplyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

- wzrost przeptywoéw pienieznych netto - dziatalno$¢ operacyjna 42

- spadek przeptywdw pienigznych netto - dziatalno$¢ finansowa (42)

Koszt z tytutu krétkoterminowych uméw leasingowych oraz koszt z tytutu umoéw leasingowych aktywéw o niskiej
wartosci za okres | pétrocza 2019 r. jest nieistotny.

Zastosowane stopy dyskonta na dzier 30 czerwca 2019 r. wyniosty:
- dla umdéw w PLN: od 3,93% do 5,22%,
- dla uméw w EUR: od 1,93% do 4,24%,
- dla uméw w USD: od 4,89% do 5,58%,
- dla uméw w CAD: od 4,11% do 5,29%.
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Czes¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzgdzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska MiedzZ S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, DMC,
Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegdlne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spoétki:
- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0, Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z o.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z o.0., Future 7 Sp. z 0.0,,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Spoétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportujg wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujgcej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Chile Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke,
DMC Mining Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gléwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalnos$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa KGHM IV FIZAN w likwidacji, KGHM VI FIZAN, KGHM VIl FIZAN, Polska Grupa
Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalnos¢ ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A.,, OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celow sprawozdawczosci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbélinych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

+ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 17/71
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej
* Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

« Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna
do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zobowigzania niealokowane dosegmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu
otrzymanych pozyczek oraz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego:

- od innych segmentéw

- od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu - zysk/(strata) netto

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Udziat w stratach wspoélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci

Aktywa, z tego:

Aktywa segmentu

Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci

Aktywa niealokowane do segmentéw

Zobowigzania, z tego:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t)

Molibden (mIn funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)**

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)***

Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA****

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska Miedz S.A. LTD segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe

8831 1414 1007 3660 (1.007) (2677) 11228
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* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

**% Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjng

(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

**** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powigkszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra

Gorda S.C.M. [2732/(11 228 + 1 007) * 100%]

*#*** Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 2.3

od 01.01.2018 do 30.06.2018

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Przychody z uméw z klientami, z tego: 7189 1298 9208 3369 (908) (2433) 9423
- od innych segmentéw 139 19 R 2262 R (2 420) R
- od klientow zewnetrznych 7050 1279 908 1107 (908) (13) 9423
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 987 (391) (236) 32 236 (17) 611
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (534) (220) (256) (115) 256 5 (864)
Udziat w stratach wspoélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci - (252) - - - (2) (254)
Stan na 31.12.2018
Aktywa, z tego: 34 250 9587 8851 5 848 (8851) (12 448) 37237
Aktywa segmentu 34 250 9587 8851 5848 (8851) (12 466) 37219
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci - - - - - 4 4
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 14 14
Zobowiazania, z tego: 15 205 15178 12 340 2606 (12 340) (14 977) 18 012
Zobowigzania segmentu 15 205 15178 12 340 2 606 (12 340) (15 030) 17 959
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 53 53
Inne informacje od 01.01.2018 do 30.06.2018
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne 961 297 307 101 (307) (85) 1274
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2018 do 30.06.2018
Miedz ptatna (tys. t) 2275 42,6 24,5
Molibden (mIn funtéw) - 0,2 77
Srebro (t) 478,4 0,7 6,3
TPM (tys. troz)** 38,4 34,6 9,3
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)*** 1,90 1,86 1,16
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 1700 380 333 152 - - 2565
Marza EBITDA**** 24% 29% 37% 5% - - 25%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

*** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
##%% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (25%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra
Gorda S.C.M. [2 565 / (9 423 + 908) * 100%]
*#%%% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

Zysk/(strata) netto

od 01.01.2019 do 30.06.2019

[-] Strata z wyceny wspdlnych
przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci

[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

[-] Przychody i (koszty) finansowe

[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty

1227

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

(257)

o
@

(63)

(246)

N

)

N
&
>

) (8)

8

od 01.01.2018 do 30.06.2018

KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 987 (391) (236) 32
[-] Strata z wyceny wspélnych
T - - (252) - -
przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (291) (10) 67 (15)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (534) (220) (256) (115)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 708 124 3 18
[-] Koszty finansowe (596) (413) (383) (8)
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete . ) ) .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 1700 380 333 152
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Miedz

Srebro

Ztoto

Ustugi

Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe

Maszyny gérnicze, Srodki
transportu i inne typy
maszyn i urzagdzen

Towary i materiaty

Pozostate produkty

RAZEM

od 01.01.2019 do 30.06.2019

KGHM
Polska MiedZ S.A.

6 835
1313

KGHM INTERNATIONAL
LTD.

770

Sierra Gorda S.C.M.*
653

Pozostate
segmenty
3

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych
segmentu Korekty
Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne

(653) (12)

Dane
skonsolidowane

7 596
1314

110 (77)

263
1007

2090
292
3659

od 01.01.2018 do 30.06.2018

(263) (38)
(1007) (2 676)

723

68

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 5691 845 489 3 (489) (10) 6529
Srebro 930 6 10 - (10) - 936
Ztoto 180 95 42 - (42) - 275
Ustugi 44 282 - 1053 - (799) 580
is:‘::tgr?;)z/it/?/vgjchowe i j j 106 ) (37) 69
Maszyny gérnicze, Srodki
transportu i inne typy - - - 90 - (72) 18
maszyn i urzadzen
Towary i materiaty 95 - - 1804 - (1452) 447
Pozostate produkty 249 70 367 313 (367) (63) 569
RAZEM 7189 1298 9208 3369 (908) (2433) 9423

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Przychody z uméw z klientami ogétem

Przychody z uméw transakgji sprzedazy, dla
ktérych cena jest ustalana po dniu ujecia
sprzedazy w ksiegach (zasada M+) z tego:

rozliczone

nierozliczone

Przychody z pozostatych umoéw transakcji
sprzedazy

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
8831 1414 1007 3659 (1 007) (2676) 11228

6861 418 2)

62 = (26 (40)
570 595 740 S (74 (1)
)

1400 401

2)
0)
5)

3659 ( 635)

od 01.01.2018 do 30.06.2018

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 7189 1298 9208 3369 (908) (2433) 9423
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla
ktérych cena jest ustalana po dniu ujecia 5201 1013 923 - (923) (42) 6172
sprzedazy w ksiegach (zasada M+) z tego:
rozliczone 4613 624 129 - (129) (41) 5196
nierozliczone 588 389 794 - (794) (1) 976
PrzychO(?Iy z pozostatych umow transakcji 1988 585 (15) 3369 15 2391 3251
sprzedazy
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

Polska

0d 01.01.2019 do 30.06.2019

od 01.01.2018 do 30.06.2018

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZzS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

2151 = 4 3500 (€] (2 674) 2977
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N
(o8]

Tajwan

49

Brazylia

o

Filipiny

Pozostate kraje

27 (5) .

RAZEM

8831 (1007) (2 676)

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska MiedZ S.A.
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13
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9423
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Polska 20732 19 652
Kanada 1153 1151
Stany Zjednoczone Ameryki 1281 1118
Chile 360 335

RAZEM 22 256

Na saldo aktywéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw
wiasnosci, pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom, pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty
wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 25/71
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 3 - Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi obce

Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu, z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Koszty sprzedazy

Koszty ogb6lnego zarzadu

Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2019
do 30.06.2019

961
2707
4025
1124

866

260

105

10 048

382

=
N

(619)

od 01.01.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

993

2580

3379

1031

900

278

103

9 264

342

(912)

(623)

8071

7431

180

460

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 122
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 4
efektywnej stopy procentowe;j
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie _ 537
Rozwigzanie rezerw 14
Pozostate 88
Pozostate przychody operacyjne razem m 765
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (122)
Strata z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (3)
Strata z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych _ (14)
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie -
Utworzenie rezerw _ (162)
Pozostate _ (101)
Pozostate koszty operacyjne razem _ (402)

.

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne m 363
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 26/71
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Wycena i realizacja instrumentédw pochodnych 26
Pozostate _
Przychody finansowe ogétem n 26
Odsetki od zadtuzenia w tym: (85) (52)
z tytutu leasingu -
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (15)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ (533)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -
Pozostate (29)
Koszty finansowe ogétem (629)

]

Przychody i (koszty) finansowe (603)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 27171
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajgce

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1347 1089

II

Nabycie warto$ci niematerialnych 4 38

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Stan na Stan na
31.12.2018

w
o
=
o
N
=]
=
©

Zobowigzania z tytutu transakgcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych 445 728

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1321 1478

Nabycie warto$ci niematerialnych 48 45

Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem 1369 1523

Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018
Sierra Gorda Sierra Gorda
S.C.M. Pozostate S.C.M. Pozostate
Stan na poczatek okresu obrotowego - 8
Nabycie udziatéw 666 -
Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych
L (658) (4)
metoda praw wtasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (8) .
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - 4
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M. (236)
za okres obrotowy, z tego:
ujety w stracie z wyceny wspélnych
. . (236)
przedsiewzie¢ za okres obrotowy
nie ujety w stracie z wyceny wspélnych .
przedsiewziec¢
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nieujete straty Sierra Gorda S.C.M

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu obrotowego 49 (4 867)
Nie uje'ty ugzi’a}w stracie z wyceny wspoélnych (109)
przedsiewzie¢
Stan na koniec okresu obrotowego (5 159) (4 976)
Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 31.12.2018
Stan na poczatek okresu obrotowego 3889
Naliczone odsetki 257
Zysk z tytutu odwrocenia utraty wartosci 733
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 320
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 5199
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 29/71
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.3 Instrumenty finansowe

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej  zamortyzo- zabezpie- godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace przez przez wynik wanego czajace
pozostate finansowy kosztu pozostate finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody
Diugoterminowe 447 526 27 5915 308 6776
Pozycz!(l ud.zu,elone na rzecz wspélnych ) ) 5199 ) 5199
przedsiewzigc
Pochodne instrumenty finansowe - 12 - 308 320
Inne |n'strumenty f|r’1a'nsow€e . 596 15 i ) 541
wyceniane w wartosci godziwej
Inne |n'strumenty finansowe ' i ) 716 ) 716
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 328 1717 285 2330
Naleznosci od odbiorcow - 304 495 - 799
Pochodne instrumenty finansowe - 16 - 285 301
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 957 - 957
Pozostate aktywa finansowe - 8 265 - 273
Razem 526 355 7632 593 9106
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Zobowigzania finansowe: W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajace przez wynik wanego kosztu czajgce
finansowy kosztu finansowy

Diugoterminowe 102 8107 25 8234 133 7 080 29 7 242

Zobowigzania z tytutu kredytéw,

pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 6878 - 6878

papieréw warto$ciowych

Pochodne instrumenty finansowe 133 - 29 162

Pozostate zobowigzania finansowe - 202 - 202
Krétkoterminowe 37 3240 6 3283

Zobowigzania z tytutu kredytéw,

pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 1071 - 1071

papieréw warto$ciowych

Pochodne instrumenty finansowe 37 - 6 43

Zobowigzania wobec dostawcow - 2053 - 2053

Pozostate zobowigzania finansowe - 116 - 116
Razem 170 10 320 35 10525
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 31/71
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 16 - 15
Akcje notowane - 427 -
Akcje/udziaty nienotowane m - 99
Naleznosci od odbiorcéw - - 304
Pozostate aktywa finansowe - 8
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 408 - 416

Aktywa - 582 - 621

Zobowigzania (174) - (205)

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowag przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywéw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Pozyczki udzielone
Do wyceny udzielonych pozyczek wykorzystywany jest model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznos$ci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem, ze wzgledu na krétki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata
oraz niskie ryzyko kredytowe faktora, warto$¢ godziwa tych naleznosci jest zblizona do wartosci nominalnej naleznosci.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu koriczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do
wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy walut, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie
cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Cena terminowa dla kurséw walutowych liczona jest
na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich
kursow sa uzyskiwane zserwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich narynkach walutowych postuzono sie
standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji terminowego kupna lub sprzedazy towardéw, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie
cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegéinych transakcji. W przypadku miedzi oficjalne ceny zamkniecia
London Metal Exchange oraz wskazniki zmienno$ci na koniec okresu sprawozdawczego uzyskano z systemu Reuters.
W odniesieniu do srebra oraz ztota uzyto ceny fixing ustalonej, takze na koniec okresu sprawozdawczego, na London
Bullion Market Association. Wskazniki zmiennosci oraz ceny terminowe dla metali szlachetnych takze uzyskano z systemu
Reuters. Kontrakty terminowe i swap na rynku miedzi, srebra i ztota wycenione zostaty do odpowiedniej dla danego towaru
rynkowej krzywej terminowej. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystane zostaty aproksymacje Levy'ego
do metodologii Blacka-Scholesa.
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Poziom 3

Zaréwno w okresie sprawozdawczym. jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie wystapity instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.4 Zarzgdzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséow walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz
spotek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtdéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujaca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Sprawozdanie z wyniku _
Przychody z uméw z klientami 75
Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe: _ 26
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych _ (56)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 82
Wplyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajacych
e 47 101
na wynik finansowy okresu
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajacych 69
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) _ 90
Reklasyfikacja do przychodéw z umoéw z klientami w zwigzku z realizacjg pozycji 75)
zabezpieczanej
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg pozycji 54
zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
LtACZNE CALKOWITE DOCHODY (27) 170

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséow walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajacg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszym pétroczu 2019 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 280 tys. ton (sprzedaz netto 196 tys. ton)’,
natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w pierwszym potroczu 2019 r. wynidst 51 tys. ton,
co stanowito okoto 18% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 26%
sprzedazy netto w tym okresie (w pierwszym pétroczu 2018 r. odpowiednio 18% i 26%). W przypadku transakgji
walutowych zabezpieczone byto okoto 17% przychoddw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke
Dominujgcg w pierwszym poétroczu 2019 r. (28% w pierwszym pétroczu 2018 r.).

W ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym w pierwszym potroczu 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta
transakcje zabezpieczajace na rynku miedzi o tgcznym nominale 36 tys. ton i okresie zapadalnosci od lipca 2019 r. do
czerwca 2020 r. W ramach zabezpieczenia zawarto ztozone struktury opcyjne typu korytarz (opcje azjatyckie). Natomiast
w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto w pierwszym pétroczu 2019 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje
pochodne typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do grudnia 2019 r. W efekcie, wedtug stanu na
30 czerwca 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje w instrumentach pochodnych dla 159 tys. ton miedzi (w tym:
141 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast 18 tys.ton zawarto w ramach
zarzadzania pozycjg handlowg netto).

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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W pierwszym poétroczu 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta takze transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany
kursu USD/PLN o tacznym nominale 1 080 min USD. Zawarte zostaty struktury opcyjne typu korytarz oraz mewa (opcje
europejskie) z terminem zapadalnosci od lipca 2019 r. do grudnia 2021 r. W efekcie, wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r.
Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajacg dla 1 980 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy
metali.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujaca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek
inwestycyjnych na 30 czerwca 2019 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 110 min PLN
(na 31 grudnia 2018 r. 7 655 min PLN).

Jednostka Dominujaca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej
na lata 2019-2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowe;j.

Niektore polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowga dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 30 czerwca 2019 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnos¢ dla Grupy Kapitatowej.

W pierwszym potroczu 2019 r. KGHM INTERNATIONAL LTD. ani zadna ze spétek wydobywczych nie wdrozyty transakgcji
terminowych na rynku metali. Na 30 czerwca 2019 r. ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych
wbudowanych w dtugoterminowych kontraktach dostawy kwasu siarkowego i wody.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowej na 30 czerwca 2019 r., zawartych w ramach
strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym. Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi i walutowym
w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesigcznym.

RYNEK MIEDZI
Cena wykonania opgji Sredniowazony Efektywna cena Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opdji opcji opcji
Instrument Nominal sprzedazy sprzedazy kupna
[tony] [USD/t]  [USD/t]  [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
\SWVEl 21 000 4700 6200 8000 -226 5974 4700 8 000

] \SWEe 12000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
g Korytarz 6000 6800 8400 -250 6 550 8400
= Korytarz [NPA00) 6700 8300 -228 6472 8300
Korytarz [SEHe[0[0) 6400 7800 -248 6152 7 800

SUMA VII-XII 2019
\[S=me 12000 5000 6900 9000 -250 6650 5000 9000
§ Mewa 2460 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8 800
:E_ Mewa RPASZIEEECH0[00) 6800 8700 -220 6 580 5000 8700

Korytarz 6400 7800 -248 6152 7 800

] 12 000 5000 6900 9000 -250 6 650 5000 9000
% Mewa 2460 5000 6900 8800 -250 6 650 5000 8 800
o
= Mewa [NPASEL) 5000 6800 8700 -220 6580 5000 8700
SUMA 2020 w0
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RYNEK WALUTOWY
Kurs wykonania opcji Sredniowazony  Efektywny kurs Ograniczenie Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opdji opdji opdji

Nominat sprzedazy  sprzedazy kupna

Instrument [MIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]

5 Korytarz -0,05 3,45 4,25
= Korytarz -0,06 3,69 4,40
SUMA w VII-XIl 2019 m
= Korytarz -0,06 3,44 4,25
= -0,08 3,67 4,40
= Korytarz -0,04 3,46 4,25
2- Korytarz -0,08 3,67 4,40
SUMA 2020 m
Zc:;. Mewa -0,07 3,63 3,20 4,30
:g- Mewa -0,07 3,63 3,20 4,30
SUMA 2021 m
RYNEK STOPY PROCENTOWE]
Nominat Poziom wykonania Sredniowazony poziom Efektywny poziom
Instrument opcji premii zabezpieczenia
[USD za 1 mIn USD
[mIn USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
Zakup opdji CAP 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

KWARTALNIE W 2019
Zakup opcji CAP 0 0 0
KWARTALNIE W 2020 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

W tabeli ponizej zaprezentowano wartos$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowe;.

Pochodne instrumenty finansowe Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa dtugoterminowe 258 320
Aktywa krotkoterminowe 32 301
Zobowigzania dtugoterminowe (¥ (162)

Zobowigzania krétkoterminowe (47 (43)

Wartosc¢ godziwa netto otwartych instrumentéw pochodnych 408 416

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajgce,
posiadanych przez Jednostke Dominujgca na dzien 30 czerwca 2019 .

Otwarte pochodne instrumenty Nominal Sredniowazona Zapadalnos¢/ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs okres wplywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik finansowy

waluty [min USD] [USD/PLN] od do od do

Miedz - strategie opcyjne mewa 87 000 6 702-8 661 lip19 gru20 sie19 sty 21
Miedz - strategie opcyjne korytarz 54 000 6511-7 978 lip19 cze 20 sie19  lip20
Walutowe - strategie opcyjne mewa 540 3,70-4,30 sty21  gru 21 sty21  gru 21
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1440 3,59-4,31 lip19 gru20 lip19 gru20

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegdtowo wartos¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace oraz handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane).
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Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
taczna taczna
Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja Dtugo- Krétko- Dtugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz

Strategie opcyjne - korytarz 11 104 - (M) 114
Strategie opcyjne - mewa 245 143 (10 Q)] 377
Instrumenty pochodne - Walutowe

Strategie opcyjne USD - korytarz 39 47 80 52 38 (19) (4) 67

Strategie opcyjne USD - mewa 92

- 73
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM 257 309 (25) (€)) 538 308 285 (29) (6) 558

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzier koficzacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe  Zobowigzania finansowe
taczna taczna
Diugo- Krétko- Diugo- Krétko- pozycja Diugo- Krétko- Diugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa
Transakcje dostosowawcze - swap

. - (39) (5) (44)
- 4 - - 4

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto

Transakcje dostosowawcze - swap - 2 - (2) -

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie korytarz oraz forward/swap EUR

1 1 (1 (1) -
Sprzedane opcje sprzedazy USD . -

Instrumenty pochodne - stopa procentowa

Strategie opcyjne - Nabyte opcje CAP 11 9 - - 20

Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - - - - -
Kontrakty na dostawy kwasu i wody - - (93) (29) (122)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (102) (44) (130) 12 16 (133) (37) (142)

W wycenie instrumentéw pochodnych (zabezpieczajacych i handlowych) nie uwzgledniono ryzyka kredytowego kontrahenta (CVA - credit value adjustment, dla aktywow ) oraz wtasnego (DVA - debit
value adjustment, dla zobowigzan) ze wzgledu na nieistotnos¢.
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Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe*.

Poziom ratingu stan na stan na

g 30.06.2019 31.12.2018
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1%

* Wazone dodatnig wartosciq godziwg otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakgcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 30 czerwca 2019 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniést 22%, tj. 121 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2018 r.22%, tj. 121 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywow pienigznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumieh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowe] przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznikéw
zaprezentowanych ponizej:

Wskazniki Obliczanie 30.06.2019 30.06.2019** 31.12.2018

Diug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA 1,6** 1.6
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych i leasingu

Diug Netto Y bap e owyen | easing 7 238+ 7000
pomniejszone o wolne $rodki pieniezne
oraz ich ekwiwalenty
zysk netto na sprzedazy powiekszony
0 amortyzacje ujetg w wyniku finansowym

Skorygowana EBITDA* yzade tista wwy 4 4490 4339

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych

. stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego
Kapitatu Wtasnego L. ) ) 0,5 0,5
o wartos$ci niematerialne do sumy aktywéw

udziat w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich

Kapitat wtasny L . , 19964 19225
jej zobowigzan
mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne
Wartosci niematerialne sktadniki aktywoéw, nieposiadajgce postaci 1870 1881
fizycznej
Kapitat wlasny pomniejszony
o wartosci niematerialne 18094 17 344
Aktywa ogétem suma aktywéw trwatych i obrotowych 39 045 37237

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

**Zaprezentowane dane nie zawierajq kwot wynikajqcych z wdrozenia MSSF 16 w zakresie leasingu w wysokosci 625 min PLN.
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W procesie zarzagdzania kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej,
stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantéw finansowych, na ktérg sktadaja sie nastepujace pozycje:

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 31.12.2018

Zysk netto ze sprzedazy
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej*

*Wartos¢ nie uwzglednia odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci poZyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy aby poziom wskaznika kapitatu wtasnego wynosit nie
mniej niz 0,5, natomiast wskaZnika dtug netto/EBITDA nie wiecej niz 2,0.

Polityka zarzadzania ptynnoscia
Zarzadzanie ptynnoscig finansowa Grupy Kapitatowe] realizowane jest w oparciu o przyjeta ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowa w Grupie Kapitatowej”. Podstawowymi zasadami z niej wynikajacymi sa:

. zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzgdzania ptynnoscia finansowg w spétkach Grupy.

W | pétroczu 2019 r. Grupa kontynuowata dziatania majace na celu zapewnienie dtugookresowej stabilnosci finansowej
poprzez oparcie struktury finansowania na zdywersyfikowanych i dtugoterminowych Zrédtach finansowania. Realizujgc
ten cel, Jednostka Dominujgca ustanowita program emisji obligacji na rynku polskim, w ramach ktérego w czerwcu 2019 r.
przeprowadzita pierwsza emisje obligacji o wartosci nominalnej 2 mid zt.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz migdzynarodowy w USD i CAD.

Zmiana dtugu netto

Zmiana zasad

Zobowigzania z tytutu Stan na. rachunkowosci Stan na} P’rzep}y’wy Odsetki Réznice Inne Stan na
. 31 grudnia L. 1 stycznia Srodkéw . . 30 czerwca
zadtuzenia - wdrozenie L naliczone kursowe zmiany
2018 2019 pienieznych 2019
MSSF 16

Kredyty 5676 - 5676 (2001) 124 - 3852
Pozyczki 2246 - 2246 156 7 - 2414
Dhuzne papiery 2000 1 : - 2001
wartosciowe

Leasing (48) 18 - 59 693
Razem zadtuzenie 107 59 8960

Wolne $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

Diug netto 7 863

949 - - 148 - - - 1097

Szczegoly dotyczace Zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki ztgcznym saldem dostepnego
finansowania w rownowartosci 17 495 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 6 266 min PLN.
Na dzien 30 czerwca warto$¢ wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcg obligacji wyniosta 2 001 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania zewnetrznego.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 38/71
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 2 500 min USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujaca
z konsorcjum bankéw w 2014 r. z terminem zapadalnosci 9 lipca 2021 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonego
kredytu przeznaczone s na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw
inwestycyjnych. Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze, ktéra uzalezniona jest od wskaznika
finansowego dtug netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego
oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami umownymi
Spo6tka ma obowigzek utrzymania kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze kornczace sie dnia 30 czerwca oraz
31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezagco monitoruje ryzyko przekroczenia pozioméw kowenantu finansowego
zawartego w umowie kredytu. Na dzien 30.06.2019 r. oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu
wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowie kredytowe;j.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana

9334 4136
Prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw (15)
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan finansowych z tytutu otrzymanych kredytéw 4121

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujgcej przez Europejski Bank Inwestycyjny na tgczng kwote 2 900 min

PLN:

1.Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi dnia
30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego limitu.
Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaly przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spétke projektéw
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych ,Zelazny Most”.

2.Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 900 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
z terminem finansowania 12 lat, z okresem dostepnosci transz wynoszacym 22 miesigce liczac od dnia zawarcia umowy.
W ramach pozyczki Jednostka Dominujgca zaciggneta dwie transze o terminach sptaty uptywajacych dnia 28 czerwca
2030 r. oraz 23 kwietnia 2031 r. Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki sa przeznaczone na finansowanie
realizowanych przez Jednostke Dominujgcg projektéw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych
etapach ciggu technologicznego.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Grupe obowigzek utrzymania kowenantéw

finansowych oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami

umownymi Spo6tka ma obowigzek utrzymania kowenantéw finansowych na okresy sprawozdawcze koriczace sie dnia

30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko przekroczenia pozioméw kowenantéw

finansowych zawartych w umowach pozyczek. Na dzief 30.06.2019 r. oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego

raportu warto$¢ kowenantéw finansowych spetniata zapisy zawarte w umowach pozyczek.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Kredyty bilateralne

Kredyty bilateralne udzielone spétkom Grupy do tagcznej kwoty 5 229 min PLN stuzgce finansowaniu kapitatu obrotowego,
bedace narzedziem wspierajgcym zarzadzanie ptynnoscia finansowa oraz wspomagajacym finansowanie realizowanych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg w walutach: PLN, USD
oraz EUR, a oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszong o marze.
Cze$¢ umoéw kredytowych naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu finansowego oraz kowenantéw
niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami umownymi Spétka ma obowigzek
utrzymania kowenantu finansowego na okresy sprawozdawcze kohczgce sie dnia 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka
Dominujgca na biezaco monitoruje ryzyko przekroczenia pozioméw kowenantu finansowego zawartego w umowach
kredytu. Na dziern 30.06.2019 r. oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu warto$¢ kowenantu
finansowego spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018
Kwota
udzielonego Kwota Kwota
finansowania wykorzystana wykorzystana
9 1555

Obligacje

Umowa emisyjna z 27 maja 2019 r. ustanowita program emisji obligacji na rynku polskim. Pierwsza emisja o wartosci
nominalnej 2 mid PLN odbyta sie 27 czerwca 2019 r., w ramach ktérej wyemitowano obligacje 5-letnie o wartosci 400 min
PLN oraz obligacje 10-letnie o wartosci 1 600 min PLN.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, a cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej. Data wykupu
obligacji 5-letnich uptywa 27 czerwca 2024 r., a data wykupu obligacji 10-letnich uptywa 27 czerwca 2029 r.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, oparte o stope procentowg stanowigcg sume stawki WIBOR dla depozytow
6-miesiecznych oraz marzy.

Srodki z emisji obligacji zostang wykorzystane na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018

Wartosé Wartosc Wartosc
nominalna wyemitowanych | wyemitowanych

emisji obligacji obligacji
000 00 -
Razem kredyty, pozyczki i obligacje 19 495 8 267 7 937
Prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw (15)
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan finansowych z tytutu otrzymanych kredytéw 7922

Powyzsze Zzrodta w petni zabezpieczajg biezace, Srednio jak i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia -

depozyty
Pozostate Srodki pieniezne

Razem

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Stan na
30.06.2019

Stan na
31.12.2018

626

329

2

957

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscia finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
nie muszg angazowac srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzieh 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw
na tgcznag kwote 2 337 min PLN oraz z tytutu zobowigzanh wekslowych na kwote 55 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie

zobowigzan:
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych umoéw w kwocie 2 037 min PLN:

513 mIin PLN (138 miIn USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii,

92 min PLN (25 mIn USD) gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych
uméw leasingu,

760 min PLN (204 mIn USD) gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytow
obrotowych,

672 min PLN (180 min USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji
wystawionej przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu
korporacyjnego zaciggnietego przez wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

187 min PLN (50 mIn USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybow w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii,

49 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgcg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakohczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”,

23 min PLN (5 mIn PLN, 3 mIn USD i 2 mIn CAD) zabezpieczenie zobowigzah zwigzanych z nalezytym
wykonaniem zawartych umoéw.

Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Nagrody jubileuszowe 507 468
Odprawy emerytalno-rentowe 395
Ekwiwalent weglowy 1659
Inne $wiadczenia 96
:)v%?;::z :zlzor:v:g::nl:i:az ;ctztuiu programéw przysztych 2618
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 405 492
Rozliczenia migedzyokresowe kosztow bierne ( niewykorzystane urlopy, premie, inne) 476 381
Zobowigzania pracownicze 873
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego: m 3491
- zobowigzania dtugoterminowe _ 2 447
- zobowigzania krétkoterminowe _ 1044
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1360
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 173
Pozostate 43
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego: _ 1576
- rezerwy dtugoterminowe _ 1564
- rezerwy krotkoterminowe 12
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Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspélnego 13
przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspélnego przedsiewziecia _ 126
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 19
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 7
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 0d 01.01.2019 0d 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych 16
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 1
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powiazanych 30.06.2019 31.12.2018
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozyczki 5199
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozostate 447
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 3
Razem [ s5811] 5649
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec Stan na Stan na
podmiotéw powigzanych 30.06.2019 31.12.2018
Wobec wspélnych przedsiewzie¢ 24
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 2

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska MiedZz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spotka korzysta ze
zwolnienia z ujawniania informacji na temat transakcji z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wystgpily salda zobowigzan z tytutu zawartych uméw niezbednych do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej wyrdzniajgcych sie ze wzgledu na istote w wysokosci
181 min PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 200 mIn PLN) z tytutu:

ustanowienia uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienia uzytkowania
gbrniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem w wysokosci 166 min PLN (na dzier 31 grudnia 2018 .
170 min PLN),

ustanowienia uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach) w wysokosci
15 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 30 min PLN).

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

.

zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w
okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wyniosty 478 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 552 mIn PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 107 min PLN (na dzien
31 grudnia 2018 r. 158 min PLN),

sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.
wyniosty 35 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 26 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 7 min PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 8 min PLN).
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodze
Swiadczenia

nia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
pracownicze

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

Wynagrodze

nie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu

Swiadczenia

z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenia cztonkéw pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

od 01.01.2019
do 30.06.2019

940

od 01.01.2019
do 30.06.2019

1916
12

od 01.01.2019
do 30.06.2019

2135

od 01.01.2018
do 30.06.2018

853

od 01.01.2018
do 30.06.2018

1647

814

2461

od 01.01.2018
do 30.06.2018

1596

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektorow

KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Aktywa warunkowe

Otrzymane gwarancje

Naleznosci wekslowe

Pozostate tytuty

Zobowigzania warunkowe

Nota 4.5

Zlecenia udzielenia gwarancjii poreczen

Nota 4.5

Zobowigzanie wekslowe

Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich

Pozostate tytuty

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2337

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

Zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzan
Srodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu
po zakoriczeniu eksploatacji obiektu "Zelazny Most"

Zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, Podolsky

i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem

zawartych umoéw

Stan na
30.06.2019

N

u

~

Nota 4.10 Pozostate korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Stan na
31.12.2018

565

250

121

194

2457

2255

18

17

167

736

113

253

370

od 01.01.2018

do 30.06.2018

Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 5
Przelfwalifikowapie i-nr?ych ca}kowitych dochodéw do wyn-iku ‘ (21)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

Pozostate 9
Razem I ™
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 01.01.2019

Stan na 30.06.2019

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozostate

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zapasy
(4983)
(5277)

(294)

(4)

Naleznos$ci od
odbiorcéw
(961)
(888)

73

(3)

Zobowiazania
wobec
dostawcow
2224

2050

(174)

Zobowiazania

Kapitat
obrotowy
(3720)

(4115)
(395)

(6)

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 01.01.2018 (4562) (1520) 1995 (4 087)
Stan na 30.06.2018 (5568) (1457) 1561 (5 464)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1006) 63 (434) (1377)
Roznlce' kursowg z prze.ll.czer?lafprawozdan jednostek 34 18 (13) 39
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 125 - - 125
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
PR ) - - 173 173
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 159 18 160 337
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (847) 81 (274) (1 040)
pienieznych
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Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
W I pétroczu 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta certyfikaty inwestycyjne funduszy:

- KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (KGHM VI FIZAN), w dniu 29 stycznia 2019 r.,
wilosci 8790 sztuk w cenie 5288,59 zt zajeden certyfikat, optacone wktadem pienieznym tacznie w kwocie
46 min PLN.

- KGHM VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (KGHM VII FIZAN), w dniu 29 stycznia 2019 r.,
wilosci 17 818 sztuk w cenie 11 872,26 zt zajeden certyfikat, optacone wkiadem pienieznym tgcznie w kwocie
211 mIn PLN oraz w dniu 7 czerwca 2019 r., w ilosci 3 358 sztuk w cenie 11 291,46 zt za jeden certyfikat, ktére zostang
optacone wktadem pienieznym tgcznie w kwocie 38 min PLN.

W czerwcu 2019 r. dokonano zaptaty | czesci ptatnosci w wysokosci 335,80 PLN (tj. 0,170 PLN za certyfikat), zaptata
pozostatej kwoty nastgpi do konca wrzesnia 2019 r.

Spotkg zarzadzajagcg ww. Funduszami jest KGHM TFI S.A. - jednostka zalezna KGHM Polska Miedz S.A. KGHM jest
jedynym uczestnikiem Funduszy KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN. Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost wartosci
ich aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Jednocze$nie w dniu 29 stycznia 2019 r. nastapito umorzenie wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM | FIZAN oraz
KGHM V FIZAN. Jednostka Dominujgca uzyskata zwrot Srodkéw z tytutu umorzenia w kwocie 391 min PLN, ktéry
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat rozliczony z kapitatem witasnym zlikwidowanych funduszy bez
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku.

Powyzsze transakcje nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | p6troczu 2019 r. Grupa Kapitatowa dokonata emisji obligacji, nie dokonata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2019 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujgcej.

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 6 lipca 2018 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2017, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujace;j.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu
Informacja o toczacych sie postepowaniach

Na koniec | pétrocza 2019 r. fgczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko
KGHM Polska Miedz S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta 388 min PLN, w tym dotyczacych wierzytelnosci
184 min PLN, a zobowigzan 204 min PLN. t3gczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10%
kapitatow wiasnych Jednostki Dominujacej.

Warto$¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2019 r. dotyczacych wierzytelnosci:
-z powddztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 100 min PLN,
-z powddztwa spoétek zaleznych wyniosta 84 min PLN.
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Wartos¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2019 r. dotyczacych zobowigzan:
- przeciwko KGHM Polska MiedzZ S.A. wyniosta 53 min PLN,
- przeciwko spétkom zaleznym wyniosta 151 min PLN.

Szczegbtowy opis znajduje sie w punkcie 7.7 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Zmiana ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin

Z dniem 1 lipca 2019 r. weszta w zycia ustawa z dnia 12 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o podatku od wydobycia
niektérych kopalin.

Ustawa wprowadza zmiany dotyczace obnizenia stawek podatku od wydobycia niektorych kopalin poprzez
zmniejszenie o 15 % wspotczynnikédw przyjmowanych do obliczania stawki podatku od wydobycia miedzi
i od wydobycia srebra. Szacunkowy, miesigeczny wptyw proponowanej zmiany formuty podatku na obnizenie kosztéw
Spoiki, przy obecnych uwarunkowaniach makroekonomicznych, wynosi okoto 19 min PLN.

Wydtuzenie terminu sptaty kredytu

Dnia 30 lipca 2019 r. Jednostka Dominujgca wydtuzyta termin dostepnosci linii kredytowej w wysokosci 170 min PLN
w Santander Bank Polska S.A. do dnia 31 sierpnia 2019 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR/LIBOR
powiekszong o marze.

Zawarcie transakcji CIRS

Jednostka Dominujgca zawarta transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS), majace na celu zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym i stopy procentowej, wynikajacym z emisji obligacji w PLN o oprocentowaniu zmiennym
dokonanej przez Jednostke Dominujaca.
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Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody z uméw z klientami

do 30.06.2019*

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

Nota 6.1 s
materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Nota 6.1  Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy

Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢
wycenianych metodg praw wiasnosci

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspolnym przedsiewzieciom obliczone

z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia

Nota 6.2  Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w
PLN)

*Dane niepodlegajqce przeglqdowi

od 01.04.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2018* do 30.06.2019 do 30.06.2018

9423

(7 431)

5157

(4113)

1044

(357)

693

(254)

45

(209)

554

(715)

323

(151)

172

171

200

0,86
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Noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczenh pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od wydobycia niektérych kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby Grupy
Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi

Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2019
do 30.06.2019*

465

%!

od 01.04.2019
do 30.06.2019*

od 01.04.2018

do 30.06.2018*

576
1357
1558

522

466

138

51
4668
179

(307)

4464

4113

od 01.04.2018

do 30.06.2018*

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

961 993
2580
3379
1031
900
278
103
9264
342
(912)

(623)

8071

7431
180
460

0d 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 64 122
Boznlce I.<'ursowe' zwyceny aktywow i zobowigzan 720 537
innych niz zadtuzenie

Przychody z tytutu odsetek obliczane z zastosowaniem 5 4
metody efektywnej stopy procentowej

Rozwigzanie rezerw 14
Pozostate 88
Pozostate przychody operacyjne ogétem 765
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (62) (122)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (n (3)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych (4) (14)
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan . .
innych niz zadtuzenie

Utworzenie rezerw (158) (162)
Pozostate (56) (101)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (281) (402)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 554 363
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Pozostate

Przychody finansowe ogétem

Odsetki od zadtuzenia w tym:

z tytutu leasingu

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Pozostate

Koszty finansowe ogétem

Przychody i (koszty) finansowe

*Dane niepodlegajqce przeglqgdowi

od 01.04.2019 od 01.04.2018 0d 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019* do 30.06.2018* do 30.06.2019 do 30.06.2018

: :
1 26
1 26

BT - BT
: :

(15)

(682) (533)
(9) (29)
(726) (629)
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Skrdécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1
Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.3

Nota 2.4
Nota 2.4

Przychody z uméw z klientami

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne w tym:

przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j

odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych

Pozostate koszty operacyjne w tym:

straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2019
do 30.06.2019

8 831
(7 056)
1775
(442)

=
w
=

—_
—_
N

—
—

(10)

(133)
1712
(485)
1227

N
=
~

od 01.01.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2018

7189
(5605)
1584
(418)
1166
1965

125

950
(1 257)
(807)

26
(622)
1278
(291)

987

200
4,94

od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk netto 1227 987
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (60) 57
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . (60) 57
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (113)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (189)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . (302)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto _ (245)
tACZNIE CALKOWITE DOCHODY 742
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018

do 30.06.2018

Zysk przed opodatkowaniem 1278
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 534
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (119)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 73
Przychody z dywidend (37) (239)
Zyskiz t){tglu zmiany wartosci g.od'ziwej aktywow finansowych wycenianych (41)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych 810
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych (949)
Réznice kursowe, z tego: 162

z dziatalno$ci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych (369)

z dziatalnosci finansowej ) 531

Zmiana stanu rezerw ) 207

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (162)

Zmiana stanu aktywoéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (137)

Nota 3.9 Pozostate korekty (4)
Razem wytaczenia przychodéw i kosztow 135

Podatek dochodowy zaptacony (332)

Nota 3.8 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (713)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 368

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi w tym: (942)

zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia ) (53)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate ) (19)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych -
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (269)
Pozostate ptatnosci (53)

Razem ptfatnosci (1283)
Wptywy z tytutu zbycia jednostek zaleznych -
Otrzymane dywidendy 101
Pozostate wptywy _ 25

Razem wptywy 409 126

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej m (1157)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 2044
Wplywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ -

Razem wptywy _ 2044
Wydatki z tytutu cash pool (40)
Sptata kredytéw i pozyczek (1146)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu -
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia, w tym: (66)

z tytutu leasingu -

Razem ptatnosci (1252)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 792

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO ‘ 3

Réznice kursowe dotyczgce srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 12

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 234

Stan Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 249
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

AKTYWA Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 16 382
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 576
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 16 958
Pozostate rzeczowe aktywa trwate m 92
Pozostate aktywa niematerialne 52
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne _ 144
Inwestycje w jednostki zalezne _ 3510
Pozyczki udzielone w tym: _ 6262
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 1724
wyceniane w zamortyzowanym koszcie _ 4538
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 257 319
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 409 496
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 402 376
Nota 3.2 Instrumenty finansowe razem _ 7453
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 9
Pozostate aktywa niefinansowe 24
Aktywa trwate [ 29263] 28098
zapasy o
Nota 3.2 Naleznosci od odbiorcédw, w tym: 310
rTaIeZnoéci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 139
finansowy
Naleznosci z tytutu podatkéw 275
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 323 300
Pozostate aktywa finansowe 751 489
Pozostate aktywa niefinansowe _ 49
Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 627
Aktywa obrotowe _ 6152
RAZEM AKTYWA [ 36047] 34 250
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY I
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (307)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody _ (593)
Zyski zatrzymane _ 17 945
Kapitat wiasny m 19 045
Nota 3.2 EZt;;v:éezw;itigitgxygedytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych _ 6758
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 68
Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych _ 2235
Nota 3.5 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych _ 980
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Pozostate zobowigzania _ 199
Zobowigzania dtugoterminowe _ 10 240
Nota 3.2 igl;ic;v:ci’)qviw;artzgc/itgwyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych m 1035
Nota 3.2 Zobowigzania z tytutu cash poolingu 80
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 13
Nota 3.2 Zobowigzania wobec dostawcow _ 1920
Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 783
Zobowigzania z tytutu podatkéw 360 233
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 190
Pozostate zobowigzania 711
Zobowigzania krétkoterminowe 4965
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe m 15 205
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAt WEASNY 34 250
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane

Capatacyiny ey pootale | T nasemonie)
finansowych dochody
Stan na 31.12.2017 2000 142 (348) 15 462 17 256
Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie _ (604) _ 458 (146)
MSSF 9
Stan na 01.01.2018 2000 (462) (348) 15920 17 110
Zysk netto - - - 987 987
Pozostate catkowite dochody - (56) (189) - (245)
taczne catkowite dochody - (56) (189) 987 742
Inne zmiany - - - (15) (15)
Stan na 30.06.2018 2000 (518) (537) 16 892 17 837
Stan na 31.12.2018 (307) 19 045
Zysk netto - ¥y
Pozostate catkowite dochody (130) (250)
taczne catkowite dochody (130) 977
Stan na 30.06.2019 (437) 20 022
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Czesc 1 - Informacje ogblne

Nota 1.1 Wptyw zastosowania nowych i zmienionych standardéw na polityke rachunkowosci Spétki oraz
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 16 ,,Leasing”
Podstawowe informacje o standardzie

Data wdrozenia i przepisy przejsciowe

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie i zostat przyjety
przez Unie Europejska. Zastgpit on standard MSR 17 oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Spétka stosuje MSSF 16 od
1 stycznia 2019 r.

Giéwne zmiany wprowadzone przez standard

Nowy standard wprowadzit jeden model ujgcia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy, zbiezny z ujeciem
leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli
przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Zasadniczym elementem réznigcym definicje leasingu z MSR 17 i z MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad
uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem aktywéw, wskazanym w umowie wprost lub w sposéb dorozumiany.
Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem,
w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje
wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania aktywa wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania
leasingu.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu, uprzednio ujmowane w wiekszosci
w kosztach ustug obcych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane zgodnie z MSR 16, natomiast zobowigzania z tytutu umow
leasingowych sg rozliczane efektywng stopa procentowa.

Wymogi nowego standardu dotyczace ujmowania i wyceny po stronie leasingodawcy sg zblizone do wymogdéw MSR 17.
Leasing klasyfikuje sie jako finansowy lub operacyjny réwniez zgodnie z MSSF 16. W poréwnaniu do MSR 17, nowy
standard zmienit zasady klasyfikacji podnajmu i wymaga od leasingodawcy ujawnienia dodatkowych informacji.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

W IV kwartale 2018 r. Spétka zakonczyta prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16. Projekt wdrozenia
MSSF 16 (projekt), zostat przeprowadzony w trzech etapach:

- etap | - analiza wszystkich realizowanych uméw zakupu ustug, bez wzgledu na ich kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie umow, na podstawie ktorych Spotka uzytkuje sktadniki aktywow nalezace do dostawcow;
dodatkowo etap ten obejmowat przeprowadzenie analizy w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
oraz stuzebnosci gruntowej i stuzebnosci przesytu,

- etap Il - poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriéw uznania
za leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzonych analiz byly wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu,
dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, stuzebnosci przesytu oraz stuzebnosci gruntowej. Ponadto
zostaty przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania sytuacji korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Spétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty
opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz gromadzenia danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 r. Zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi
w MSSF 16.C5 (b) nowe zasady zostaly przyjete retrospektywnie z odniesieniem skumulowanego efektu poczatkowego
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zastosowania nowego standardu do kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2019 r. W zwigzku z tym dane poréwnawcze
za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone (zmodyfikowane podejscie retrospektywne).

Ponizej opisano poszczegélne korekty wynikajace z wdrozenia MSSF 16.
Opis korekt

a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spoétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu dotyczace umow, ktore wczesniej byty klasyfikowane

jako "leasing operacyjny" zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezgcej

optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16. Dla potrzeb wdrozenia MSSF 16

oraz ujawnien dotyczacych wplywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu kraricowej stopy

procentowej Spotki na dzien 1 stycznia 2019rr.

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujace

rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

- state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw lub od rynkowych stép procentowych,

- kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

- ptatnosci z tytutu kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez
leasingobiorce opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spétka przyjeta, ze stopa dyskontowa powinna odzwierciedla¢ koszt
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup aktywa o podobnej wartosci do prawa do uzytkowania przedmiotu
podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spétka wzieta pod uwage nastepujace
parametry umowy: rodzaj, dtugos$¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jaka musiataby zaptaci¢ na rzecz instytucji
finansowych w celu uzyskania finansowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. obliczone przez Spotke stopy dyskonta miescity sie w przedziale (w zaleznosci od okresu
trwania umowy):

- dlaumoéw w PLN: od 4,25% do 5,86%,

- dlauméw w EUR: 2,10%.

Spotka skorzystata z uproszczen dotyczacych leasingdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) oraz leasingow,
w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢ (do 20 000 PLN) i dla tych uméw nie ujmuje
zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty leasingowe z tego tytutu
sg ujmowane jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu.

Poczatkowy koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

- szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu
i usuniecia bazowego sktadnika aktywow lub przeprowadzenia renowacji.

Na dzieh pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
zMSR 17, sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spétka wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu, skorygowanej o kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania MSSF 16.

Po poczatkowym ujeciu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji zgodnie z MSR 16 oraz
sg przedmiotem testdéw na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

c) Zastosowanie szacunkéw

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczeh, ktére miaty wptyw na wycene zobowigzan

z tytutu leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

- ustalenie uméw objetych MSSF 16,

- ustalenie pozostatego okresu obowigzywania leasingu w stosunku do uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r.
(w tym dla uméw z nieokre$lonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

- ustalenie krancowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych,

- wskazanie okreséw uzytecznosci i ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw,
ujetych na dzien 1 stycznia 2019.
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d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- zastosowanie oceny czy leasingi rodza obcigzenia zgodnie z MSR 37 na moment wdrozenia standardu, jako
alternatywy do przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywa leasingowego,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 r. potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy,

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

e) Wptyw implementacji MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Na dzier 31 grudnia 2018 r. Spotka posiadata nieodwotalne zobowigzanie pozabilansowe z tytuty leasingu operacyjnego
dotyczagce umoéw: prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dzierzawy gruntéw, najmu maszyn i urzadzen oraz
pozostatych najméw. Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ nominalna wynosita 1 084 min PLN, z tego kwota
1082 mIn PLN dotyczy umoéw leasingu zgodnie z MSSF 16 wytaczajac leasing krétkoterminowy oraz leasing aktywdéw o
niskiej wartosci.

Dla powyzszych uméw Spétka dokonata wyceny w wartosci biezacej aktywoéw uzytkowanych w ramach tych uméw
i rozpoznata na dzien 1 stycznia 2019 r. prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w kwocie 511 min PLN i odpowiadajace
jemu w tej samej wartosci zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu w kwocie 1 082 min PLN zostato wyksiegowane.

W przypadku uméw, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingodawca, zastosowanie MSSF 16 nie spowodowato
koniecznosci ujecia korekt na 1 stycznia 2019 r.

Podsumowanie skutkéw finansowych wprowadzenia MSSF 16 (dotyczy tylko uméw leasingu zawartych lub zmienionych
przed 1 stycznia 2019 r.);

Uzgodnienie przejscia z MSR 17 na MSSF 16:

Wartosc
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego MSR 17 -
Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu leasingu operacyjnego (bez dyskonta) MSR 17 1084
Razem - 31 grudnia 2018 r. 1084
(-) Wptyw dyskonta przy uzyciu kraficowej stopy procentowej na dzieh 1 stycznia 2019 r. MSSF 16 (149)
(-) Wptyw dyskonta prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2019-r. MSSF 16 (422)
(-) Krétkoterminowe umowy leasingu ujete jako koszt okresu MSSF 16 (2)
(-) Umowy leasingu aktywow o niskiej wartosci ujete jako koszt okresu MSSF 16 -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 1 stycznia 2019 r. 511
Wptyw na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2019 .
Stan na
01.01.2019
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw - rzeczowe aktywa trwate 517
Wartosci niematerialne - przekwalifikowanie do rzeczowych aktywéw trwatych nabytego prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw w wartosci 2 min PLN oraz stuzebno$ci przesytu w wartosci 4 min PLN (6)
Zobowigzanie z tytutu leasingu 511
Wptyw na sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2019 .
. . . i Stan na Stan na
Prawa do uzytkowania w podziale na klasy aktywéw 01.01.2019 30.06.2019
Nieruchomosci gruntowe* 246 244
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow** 199 200
Budynki i budowle 35 34
Urzadzenia techniczne i maszyny 36 32
Inne Srodki trwate 1 1
Razem 517 511
*w tym przekwalifikowana stuzebnosc¢ przesytu 4 min PLN,
**w tym przekwalifikowane nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2 min PLN.
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od 01.01.2019
do 30.06.2019

Wplyw na sprawozdanie z catkowitych dochodéw:

- spadek kosztéw z tytutu podatkow i optat oraz ustug (32)

- wzrost kosztow odsetkowych 14

- wzrost amortyzacji 11
Wptyw na sprawozdanie z przeptywéw pienieznych:

- wzrost przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 32

- spadek przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (32)

Koszt z tytutu krotkoterminowych umoéw leasingowych oraz koszt z tytutu umoéw leasingowych aktywdw o niskiej wartosci
za pierwsze poétrocze 2019 r. jest nieistotny.

Zastosowane stopy dyskonta na dzier 30 czerwca 2019 r. wyniosty:

- dlauméw w PLN: od 4,25% do 5,86%,
- dlauméw w EUR: 2,10%

Wptyw na wskazniki finansowe

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki praktycznie wszystkich uméw leasingu, wdrozenie
MSSF 16 przez Spétke miato wptyw na jej wskazniki bilansowe, w tym wskaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Dodatkowo, w efekcie wdrozenia MSSF 16 zmianie ulegty miary zysku (m. in. zysk z dziatalnosci operacyjnej, EBITDA),
atakze przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spotka przeanalizowata wptyw tych zmian na spetnienie
kowenantéw zawartych w umowach kredytowych, ktérych strong jest Spétka i nie stwierdzita ryzyka naruszenia
kowenantow.

Nota 1.2 Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych dotyczagce KGHM Polska Miedz S.A.
przedstawione zostato w czesci 4, w nocie 4.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.
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Czesc¢ 2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Europa
Polska 2005
Wielka Brytania _ 768
Czechy 695 716
Francja 445 375
Hiszpania _ 302
Szwajcaria 250
Austria [ o9 124
Stowenia 36
Finlandia 32
Bosnia i Hercegowina 15
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 22
Ameryka Pétnocna i Potudniowa _
Stany Zjednoczone Ameryki 76
I
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 5
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Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

633 580
1710 1684

Koszty $wiadczenh pracowniczych _

Zuzycie materiatéw i energii w tym: 2549
Wsady obce 1477
Energia i czynniki energetyczne 429 372

Ustugi obce w tym: 823 788
Koszty transportu 103
Remonty, konserwacje i serwisy 239 239
Gornicze roboty przygotowawcze 242

Podatek od wydobycia niektérych kopalin 900

Pozostate podatki i optaty 200 218

Pozostate koszty ” 44

Razem koszty rodzajowe _ 6763

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) _ 92

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (772)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (71) (60)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy _ 6023

oraz ogblnego zarzadu z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow _ 5605
Koszty sprzedazy 52
Koszty ogblnego zarzadu 379 366
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Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych

Opfaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych
zabezpieczajgcych sptate zobowigzan

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w tym:

odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie

Zyski ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Przychody z dywidend

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych z zamortyzowanym koszcie w tym:

pozyczek typu POCI

Utworzenie rezerw

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2019
do 30.06.2019
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28

950

949

160

327

239

1965

(119)

(763)

(119)

(44)

(41)

(149)

(63)

(1257)

708

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 26
Przychody finansowe ogétem m 26
Odsetki od zadtuzenia w tym: (€:0)) (58)

z tytutu leasingu -
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnigtych kredytéw i pozyczek (12)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ (531)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych -
Skutek odwracania dyskonta (21)
Koszty finansowe ogétem m (622)
Przychody i (koszty) finansowe (596)
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Czes€ 3 - Inne noty objasniajgce

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

96 741

Nabycie wartos$ci niematerialnych

II

2 13

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow
596 1006
trwatych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Umowne zobowigzania inwestycyjne z tytutu nabycia: Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
rzeczowych aktywoéw trwatych 2524 2671
wartosci niematerialnych m 74
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem m 2745
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Nota 3.2 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe:

Diugoterminowe

Stan na 30.06.2019

Stan na 31.12.2018

Pozyczki udzielone

Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej

Inne instrumenty finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Krétkoterminowe

Naleznosci od odbiorcéw

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem

Zobowigzania finansowe:

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu cash poolingu

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec dostawcow

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

W wartosci
godziwej
przez
pozostate
catkowite
dochody

W wartosci Wedtug
godziwej zamortyzo-
przez wynik wanego
finansowy kosztu

Stan na 30.06.2019

Instrumenty
zabezpie-
czajace

Razem

1916 5127 7709
1916 4725 6 641

1586 2006

2027 6713 9715

W wartosci Wedtug
godziwej zamortyzo-
przez wynik wanego

finansowy kosztu

Instrumenty
zabezpie-
czajace

Razem

W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace
pozostate finansowy kosztu
catkowite
dochody
496 1735 4914 308 7453
- 1724 4538 - 6262
- 11 - 308 319
496 - - - 496
- - 376 - 376
- 162 1279 285 1726
- 139 171 - 310
- 15 - 285 300
- - 627 - 627
- 8 481 - 489
496 1897 6193 593 9179
Stan na 31.12.2018
W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu
39 6941 29 7 009
- 6758 - 6758
39 - 29 68
- 183 - 183
7 3104 6 3117
- 1035 - 1035
- 80 - 80
7 - 6 13
- 1920 - 1920
- 69 - 69
46 10 045 35 10 126
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Hierarchia wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2019 Stan na 31.12.2018
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom poziom 1 poziom 2
Akcje notowane 313 399 -
Akcje/udziaty nienotowane - 97
Pozyczki udzielone - 1724
Naleznosci od odbiorcéw 62 - 139

w

(62}
'

(o)

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

' ' ' ' '
N
w1 O
- =
ESNN RN [} '

Pochodne instrumenty finansowe z tego: - 538

Aktywa 619

Zobowigzania

.

o

)
\

(81)

Poziom 3

Zarébwno w okresie sprawozdawczym. jak i w okresie poréwnywalnym w Spoétce nie wystapity instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ migdzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji
instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane w Spétce przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych kategorii
aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych zostaty zaprezentowane w czesci 4 w nocie 4.3. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nota 3.3 Dtug netto

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Razem kredyty bankowe, pozyczki, cash pool, leasing, dtuzne papiery warto$ciowe 8698 7873

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 723 625

Dtug netto 7975 7248

Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Nagrody jubileuszowe 397 362
Odprawy emerytalno-rentowe 357 333
Ekwiwalent weglowy 1660
Inne Swiadczenia 21
Ogétem zobowigzania z tytutu programoéw przyszitych m 2376
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 365
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu $wiadczen pracowniczych 277
Zobowigzania pracownicze m 642
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych w tym: m 3018
- zobowigzania dtugoterminowe _ 2235
- zobowigzania krétkoterminowe 783
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Nota 3.5 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 804
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 168
Pozostate 16
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 988
- rezerwy dtugoterminowe 980
- rezerwy krétkoterminowe 8
Nota 3.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

od 01.01.2019 od 01.01.2018
Przychody operacyjne od podmiotéw powiazanych do 30.06.2019 do 30.06.2018
Od podmiotéw zaleznych 536 448
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 13
Razem m 461

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wykazata w pozostatych przychodach
operacyjnych dywidendy od jednostek zaleznych w kwocie 37 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 239 min PLN).

od 01.01.2019 od 01.01.2018
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych do 30.06.2019 do 30.06.2018
ZakL.'|p produktéw, towaréw, materiatéw oraz pozostate zakupy od jednostek 2450 287
zaleznych
Razem L2450 2287
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powigzanych 30.06.2019 31.12.2018
Od jednostek zaleznych 7 305 6716
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 102
Razem 7429 6818

Stan na Stan na

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2019 31.12.2018
Wobec podmiotéw zaleznych 906
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych (N
Razem L 6] 917

Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkéw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. zostaty przedstawione w czesci 4, w nocie 4.8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spotka korzysta ze
zwolnienia z ujawniania informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. wystapily salda zobowigzan z tytutu zawartych uméw niezbednych do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki wyrdzniajgcych sie ze wzgledu istote w wysokosci 181 min PLN (na dzien
31 grudnia 2018 r. 200 min PLN z tytutu:

- ustanowienia uzytkowania gérniczego za wydobycie kopalin - optaty state oraz ustanowienia uzytkowania gorniczego za
poszukiwanie i rozpoznanie kopalin - razem w wysokosci 166 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2018 r. 170 min PLN,

- ustanowienia uzytkowania gérniczego za wydobycie kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach) w wysokosci
15 mIn PLN (na dzier 31 grudnia 2018 r. 30 min PLN).

Pozostate transakcje zawarte przez Spotke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych
operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:
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» zakupu produktow (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakgji
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wyniosty 312 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 414 min
PLN) a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzieri 30 czerwca 2019 r. wyniosty 76 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2018 r. 131 min PLN),

» sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wyniosty
24 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 17 mIn PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakgcji
na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 3 mIn PLN (na dzien 31 grudnia 2018 r. 6 min PLN).

Nota 3.7 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018

Aktywa warunkowe m 558
Otrzymane gwarancje _ 168
Naleznosci wekslowe 225
Pozostate tytuty _ 165
Zobowigzania warunkowe m 2898
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen _ 2735
Zobowigzanie wekslowe 16
Pozostate tytuty _ 147
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m 366
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 113
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

Zabezpieczenie nalezytego wykonania przysztych zobowigzan srodowiskowych zwigzanych 253
z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakoriczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most"
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Nota 3.8 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowiazania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéow dostawcow obrotowy

Stan na 31.12.2018 (4 102) (310) 2082 (2 330)

Stan na 30.06.2019 (4362) (206) 1767 (2.801)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych

Pozostate korekty

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowiazania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy
Stan na 31.12.2017 (3857) (1 050) 1882 (3025)
Stan na 30.06.2018 (4627) (683) 1303 (4 007)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (770) 367 (579) (982)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 45 - - 45
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych _ _ 224 224
oraz wartos$ci niematerialnych
Korekty 45 - 224 269
Zmi - - o
fma.n.a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (725) 367 (355) (713)
pienieznych
Nota 3.9 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 17
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku (21)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych
Wplywy / (wydatki) z tytutu podatku dochodowego od / do spétek bedgcych cztonkami 1
podatkowej grupy kapitatowej
Inne 1
Razem (4)
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 66/71

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0d 01.04.2019  od 01.04.2018
do 30.06.2019* do 30.06.2018*

Przychody z umoéw z klientami 3983
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3101)
Zysk brutto ze sprzedazy 882
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszy ogélnego zarzadu (236)
Zysk netto ze sprzedazy 646
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 635
przychody z tytutu odsetek obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy 68
procentowej
odwrdcenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci 04
instrumentéw finansowych
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe (720)
Zysk przed opodatkowaniem 561
Podatek dochodowy (95)
ZYSK NETTO 466
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,33

*Dane niepodlegajqce przeglgdowi

0d 01.01.2019  od 01.01.2018
do 30.06.2019  do 30.06.2018

8831 7189

(5 605)
1584
(418)
1166

!H

708

125

143

(596)
1278
(297)

987

200
4,94

E
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Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2019* do 30.06.2018*

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 287 633 580
Koszty $wiadczen pracowniczych 902 1710 1684
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1144 3141 2549
Wsady obce 611 1988 1477
Energia i czynniki energetyczne 187 429 372
Ustugi obce w tym: 419 823 788
Koszty transportu 53 121 103
Remonty, konserwacje i serwisy 131 239 239
Goérnicze roboty przygotowawcze 125 247 242
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 466 866 900
Pozostate podatki i optaty 109 200 218
Pozostate koszty (<0] 44
Razem koszty rodzajowe 3342 6763
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 92
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (28) (772)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (28) (60)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 3101 5605
Koszty sprzedazy 52
Koszty ogblnego zarzadu 366
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2019  od 01.04.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019* do 30.06.2018* do 30.06.2019 do 30.06.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 48 54

91
stetkl od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci 66 69 126
finansowych
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
. . o 10 28
bankowych zabezpieczajgcych sptate zobowigzan
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
) 136 950
finansowych w tym:
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek 136 949
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Zyski ze zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych 47 160
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz
- 451 327
zadtuzenie
Przychody z dywidend 239
Pozostate 28 44
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1034 1965
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (60) (119)
Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI - (763)
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
) L - oo (119) (119)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych w (42) (44)
zamortyzowanym koszcie w tym:
pozyczek typu POCI (41) (41)
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz ) )
zadtuzenie
Utworzenie rezerw (148) (149)
Pozostate (30) (63)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (1257)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 708
*Dane niepodlegajqce przeglgdowi
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

od 01.04.2019 od 01.04.2018
do 30.06.2019*  do 30.06.2018*

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 26
Przychody finansowe ogétem 26
Odsetki od zadtuzenia w tym: (58)
z tytutu leasingu - -
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow i (12)
pozyczek
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (681) (531)
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych - -
Skutek odwracania dyskonta (10) (21)
Koszty finansowe ogétem (731) (622)
Przychody i (koszty) finansowe (720) (596)
*Dane niepodlegajgce przeglgdowi
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