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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej
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Czes$¢€ 1 - Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

| kwartat 2018 | kwartat 2017
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, w tym: 4911
z transakcji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie ustalona 563 ND*
na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15, 114)
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (3318) (3 548)

Zysk brutto ze sprzedazy 1363

948
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (@2:)] (289)

Zysk netto ze sprzedazy 659 1074

Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia - przychody odsetkowe

od udzielonych pozyczek i 82

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (426)
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody ND*
efektywnej stopy procentowej
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ND*

Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 301

Zysk przed opodatkowaniem 66 1031
Podatek dochodowy (321)
ZYSK NETTO ) 710
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 439 710
na udziaty niekontrolujgce o -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,55

*,ND" - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpity: wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9
oraz obowiqzek ujawnienia z MSSF 15.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I kwartat 2018 | kwartat 2017
Zysk netto | 4 710
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- 115 122
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Lo ND* 87
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 12 107
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 147 316
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
L. L _— (103) ND*
w wartosci godziwej po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (147) (166)

Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang

przeklasyfikowane do wyniku (250) (166)
Razem pozostate catkowite dochody netto (103) 150
LACZNE CALKOWITE DOCHODY I 860

taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

337 863
(1) (3)

na udziaty niekontrolujgce

*,ND” - nie dotyczy - pozycje nie wystepujg w zwiqzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF 9.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat 2018 | kwartat 2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1031
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 371
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (82)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 44
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych -
Réznice kursowe, z tego: 132
z dziatalno$ci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 504
z dziatalno$ci finansowe;j (372)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (44)
Zmiana stanu aktywéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (92)
Nota 4.12 Pozostate korekty 1
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 340
Podatek dochodowy zaptacony (416)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 458

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (562)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (53)
Pozostate ptatnosci (44)
Razem ptatnosci (659)
Wptywy 9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (650)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 762
Pozostate wptywy -
Razem wptywy 762
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (746)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (42)
Razem pfatnosci (788)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26)
PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO (218)
Roéznice kursowe (18)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 860
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 624
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

Nota 4.6
Nota 4.5

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.6

Nota 4.8
Nota 4.6

Nota 4.8
Nota 4.6
Nota 4.6

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa gornicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom
taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcéw
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatkéw
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe

I kwartat 2018 rok 2017

16 305 16 296
1456 1447
17 761 17743
2682 2679
221 209

e 0 2sss
8 8
3895 3889
3897
110
614
762
1486
389

112
26 515

4562
1522
ND*
277
196
265
199
586

7 607
34122

2000
158
2427
13109
17 694
91
17785

6191
208
2063
1351
347
718
10878
965
110
1823
842
630
1089
5459

16 703 16 337
34904 34122

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat Razem
wyceny pozostate catkowite zatrzymane przypadajacy na kapitat
instrumentow dochody udzialy wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2017 2000 (183) 2216 11739 15772 139 15911
Zysk netto - - - 710 710 - 710
Pozostate catkowite dochody - 209 (56) - 153 (3) 150
taczne catkowite dochody - 209 (56) 710 863 (3) 860
Stan na 31 marca 2017 2000 26 2160 12449 16 635 136 16771

Stan na 31 grudnia 2017 2000 158 2427 13 109 17 694 91 17 785
Nota 1.4  Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9, MSSF 15 - (726) - 806 80 - 80
1

Stan na 1 stycznia 2018 (568) 2427 13915 17774 9
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody

Stan na 31 marca 2018
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informadiji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spoétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzier 31 marca 2018 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 74 jednostki zalezne oraz wycenita metoda praw wiasnosci udziaty w dwéch wspélnych

przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

PeBeKa S.A.
100%

PeBeKa Canada Inc.
100%

MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA"

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

00%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z o.0.
100%

KGHM IV FIZAN
100%

()

NITROERG S.A.
87,12%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO.,

LTD.

CUPRUM Development sp. z 0.0.

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

KGHM Polska

KGHM TFI S.A.
100%

KGHM V FIZAN
100%

KGHM | FIZAN w likwidacji
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,50%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PGU
100%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100%
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,54%
Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,05%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.

Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU , Lubinpex” Sp. z 0.0.

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.

100%

WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z o.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

Future 2 Spétka z
00%

Future 3 Spétka z
00%

I e 4 Spotka z
00%

Future 5 Spétka z
00%

e 6 Sp

00%
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Future 1 Spétka z 0.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%
Malmbjerg Molybdenum A/S in liquidation
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

KGHM AJAX MINING INC.
80%

FNX Mining Company Inc.

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA

100%

FRANKE HOLDINGS L
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

0899196 B.C. Ltd.
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,1784 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2891 EURPLN*,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2018 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzier 30 marca 2018 r. 4,2085 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2017 r. wedtug biezacego kursu sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 29 grudnia 2017 r. 4,1709 EURPLN.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2018 i 2017 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2018 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. wraz
z wybranymi informacjami objasniajgcymi (Czes¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 31 marca 2018r.,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. (Cze$€ 2).

Zaréwno S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2018r., jakisrédroczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 31 marca 2018 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego

rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. zostat sporzadzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska MiedzZ S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedzZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2017 i Skonsolidowanym raportem rocznym
RS 2017.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i porownywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzieh 31 grudnia
2017 r. z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych
ponizej.

Wptlyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r. nowe
standardy:
e  MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania
standardu, ktory zastapit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15i 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatlowej oraz
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W ramach wdrozenia MSSF 9 Grupa dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za rok 2017 (RS 2017).

Grupa nie dokonata wczesniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywow i zobowigzan finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskdéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych
oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
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- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw. Klasyfikacja dtuznych aktywow finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywoéw
pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych umoéw faktoringowych oraz naleznosci handlowych
zawierajgcych formute cenowg M+ tj. dla ktoérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.
W przypadku aktywow finansowych zakupionych lub powstatych, dotknigetych utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik dtuznych aktywéw finansowych jesli spetnione sg ponizsze warunki:
- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywow
pienieznych z tytutu posiadanych aktywdw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych, oraz
- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wylacznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),
2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajace na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa kwalifikuje naleznosci
handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte o formute M+, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty
testu umownych przeptywdw pienieznych oraz instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone
jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzarh wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki),
za wyjatkiem:
o zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,
o umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujacych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
- wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byc
bezposdrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.
Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podej$cie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
przestanki wystapity czy nie.
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Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
- model ogdlny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu
utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate warto$ci w oparciu o prawdopodobieristwo niesptacalnosci w ciggu
12 miesiecy,

Etap 2 - salda dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobiehstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnoéci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogdélnym - poziomy prawdopodobieristwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- wmodelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni

od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat

oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub

poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe

(dla pozostatych aktywoéw finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartoéci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Model ogblny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finansowych
wycenianych do wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzieh konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje
sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty
wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Dla zakupionych i powstatych aktywdéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgladu na ryzyko kredytowe
na moment poczatkowego ujecia (POCI) korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie jako zysk
z tytutu utraty wartosci w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych w korespondencji z pozostatymi
catkowitymi dochodami. Zyski (odwro6cenie odpisu) z tytutu zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej
ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Rachunkowos¢ zabezpieczeh

W grupie instrumentéw zabezpieczajagcych wyrdznia sie instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych oraz instrumenty zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenn wartosci godziwej ani zabezpieczen udziatébw w aktywach netto
podmiotéw zagranicznych. Instrumenty zabezpieczajgce wyznacza sie, jako zabezpieczajgce przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych.
Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy srodkdw pienieznych, to taki instrument pochodny, ktéry:
e stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu srodkéw pienigeznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub
z wysoce prawdopodobng prognozowang przysztg transakcjg oraz
¢ bedzie miat wptyw na wykazywany zysk lub strate netto.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie
zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo Grupa ujmuje w kapitatach z wyceny cze$¢ zmiany instrumentu
zabezpieczajagcego wynikajgcej ze zmiany wartosci czasowej opcji, elementu terminowego oraz marzy walutowej, przy
czym w stosunku do ostatnich dwéch Grupa moze kazdorazowo dokonywa¢ wyboru sposobu ujecia (przez kapitat lub
bezposrednio do wyniku finansowego).
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Cze$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku finansowego, jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty
operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, oraz jako przychody finansowe lub koszty
finansowe - dla zabezpieczenia przeptywoéw z dziatalnosci finansowe;j.

Zyski i straty powstate na instrumencie zabezpieczajgcym przeptywy pieniezne odnoszone sg do wyniku finansowego
w momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

W szczegdlnosci, w odniesieniu do zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci czasowej opcji, elementu terminowego lub
marzy walutowe] reklasyfikacja z kapitatu (z pozostatych catkowitych dochodéw) do wyniku finansowego (jako
pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne - dla zabezpieczenia przeptywédw z dziatalnosci
operacyjnej albo jako przychody finansowe lub koszty finansowe - dla zabezpieczenia przeptywéw z dziatalnosci
finansowej) jest dokonywana jednorazowo, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej jest zwigzana z transakcja, albo
amortyzowana w horyzoncie zycia powigzania zabezpieczajgcego, jesli realizacja pozycji zabezpieczanej wystepuje
w czasie.

Grupa stosuje nastepujgce wymogi w stosunku do efektywnosci powigzania zabezpieczajgcego:

- istnieje powigzanie ekonomiczne pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,

- wptyw ryzyka kredytowego nie stanowi dominujgcej czesci zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej ani
instrumentu zabezpieczajgcego,

- wspotczynnik zabezpieczenia jest taki sam jak wspétczynnik wynikajacy z wielkosci (nominatu) pozycji zabezpieczanej,
ktéra Grupa faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci (nominatu) instrumentu zabezpieczajgcego, ktérg Grupa faktycznie
stosuje do zabezpieczenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczanej.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Grupy
na dzien 1 stycznia 2018 r.
(MSSF 7, par. 421, 42J, 420):

A o Wartos¢ Wartos¢
Klasyfikacja Klasyfikacja . . .
wg MSR 39 wg MSSF 9 bilansowa bilansowa Referencja
wg MSR 39 wg MSSF 9

Aktywa finansowe 31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
Aktywa finansowe Dostepne do sprzedazy | Warto$¢ godziwa przez 673 709 | (a)
dostepne do sprzedazy pozostate catkowite
(instrumenty dochody
kapitatowe)
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Wartos¢ godziwa przez 17 17 | (b)

wynik finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 3892 3892 | (0
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Wartos¢ godziwa przez 782 798 | (d)
odbiorcéw- naleznosci wynik finansowy
handlowe objete
faktoringiem oraz
zawierajgce formute M+
Naleznosci od Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 740 723 | (e)
odbiorcéw - naleznosci
handlowe objete
odpisem aktualizujgcym
z tytutu oczekiwanej
utraty wartosci
Pozostate naleznosci - Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 67 100 | (f)
naleznosci
z tytutu wartosci
biezgcej przysztych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych
Zobowigzania
finansowe
Pozostate zobowigzania Zobowigzania Poczatkowo ujeta - 37 | ()
- zobowigzania z tytutu finansowe wyceniane wartos¢ godziwa
gwarancji finansowych wg zamortyzowanego powigkszona

kosztu o koszty transakcji,

powiekszona

o odwrécenia

poczatkowego dyskonta

do daty wyceny oraz

pomniejszona

o kwote przychodow

ujetg w rachunku

wynikéw
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a) Na pozycje sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktore byty przez Grupe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty nie byty nabyte
z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, aktywa te bedg wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, bez mozliwosci pdzniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach
do rachunku zyskéw i strat. Wskazane instrumenty kapitatowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej".

b) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych (SPPI)
iwzwigzku z tym s3 wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane instrumenty finansowe
prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej".

¢) Na pozycje sktadaja sie pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzieciom, ktére zostaty zakwalifikowane do aktywéw
finansowych dotknietych utratg wartosci za wzgledu na ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia
i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wspdlnym przedsiewzigciom”.

d) Na pozycje sktadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktére zostaty zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) i w zwigzku z czym s3g wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, a takze naleznosci handlowe zawierajace formute cenowag M+, ktére nie zdaty testu SPPI i zwigzku
z czym sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym w pozycji “Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej".

e) Dla naleznosci handlowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie w zakresie ustalenia oczekiwanej utraty
wartosci Grupa zastosowata model uproszczony oraz oszacowata oczekiwang utrate wartosci w catym okresie zycia,
stosujgc macierze opéznien ptatniczych bazujgcych na danych historycznych, z uwzglednieniem wymogoéw standardu
w odniesieniu do obecnych i prognozowanych warunkéw gospodarczych. Wskazane naleznosci handlowe
sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznos$ci od odbiorcow".

f) Na pozycje sktadajg sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu umdw
leasingu iumow kredytow krétkoterminowych. Naleznosci z tytutu gwarancji s3 ujmowane w wartosci biezacej
przysztych optat ikorygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej
w korespondencji ze zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych sg zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym dla naleznos$ci w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” natomiast dla zobowigzan w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”.

Na pozostatych kategoriach instrumentéw finansowych nie byto zmian wynikajgcych ze zmiany klasyfikacji badz
zmiany wyceny.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzien
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikaja
ze zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych pomiedzy kategoriami aktywdéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci
uwzgledniajgcej wymogi modelu oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7, 42P).

Zmiana
wynikajaca ze
zmiany wyceny

zgodnie z MSR 39 wynikajgca
na 31 grudnia ze zmiany
2017 r. klasyfikacji

Kategoria aktywow .
g y na 1 stycznia

2018 r.

Kwota odpisu Zmiana Kwota odpisu
zgodnie z MSSF 9

Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie
(MSSF9)

Pozyczki udzielone 3683 (3683) -

Pozyczki udzielone dotkniete utratg wartosci
(typu POCI) - 3660 -

Naleznosci od odbiorcow 47 - 17

64

Razem 3730 (23) 17

64

Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w wartosci godziwej przez wynik
(MSSF9)

Pozyczki udzielone - 23 -

Razem - 23 -

Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) /
Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (MSSF9)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 691 (691) -

Razem 691 (691) -
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W ramach wdrozenia MSSF 15 Grupa dokonata kompleksowej analizy wptywu zastosowania standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wyniki analizy zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A, za rok 2017 (RS 2017).

Grupa zastosowata MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. zgodnie z paragrafem C3 (b) oraz C7 - retrospektywnie z fgcznym
efektem pierwszego zastosowania standardu jako korekte salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych w roku 2018.

Wybrana polityka rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa ujmuje przychody z uméw z klientami w momencie spetnienia przez
jednostke Grupy zobowigzania do wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi
nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli na tym sktadnikiem aktywow
tj. zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywoéw i uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem
aktywow i uzyskiwania z niego korzysci.

Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Grupa rozpoznaje kazde, zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania
klientowi towaru lub ustugi, ktére mozna wyodrebni¢, lub grupy wyodrebnionych towaréw lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi. Dla kazdego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, jednostka Grupy ustala (na podstawie warunkéw umownych), czy bedzie je realizowaé w miare uptywu
czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatébw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia,
(w szczegdlnosci okredlanym w oparciu o formuly baz dostawy INCOTERMS), pod warunkiem, ze jest prawdopodobne
otrzymanie wynagrodzenia w zamian za towary przekazane klientowi.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w wyniku finansowym w miare uptywu czasu, pod warunkiem, ze jest

prawdopodobne otrzymanie wynagrodzenia w zamian za ustugi przekazane klientowi oraz, jezeli spetniony jest jeden

z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ekonomiczne ptynace ze Swiadczenia jednostki Grupy w miare jak
wykonuje ona swoje zobowigzanie, lub

- w wyniku spetnienia przez jednostke Grupy powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywoéw (np. produkcja w toku),
a kontrole nad tym sktadnikiem w miare jego powstawania lub ulepszania, sprawuje klient, lub

- w wyniku spetnienia zobowigzania przez jednostke Grupy powstaje sktadnik aktywdw, ktéry nie ma alternatywnego
zastosowania dla jednostki Grupy i jednoczesnie jednostce tej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty
za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Przypisania ceny transakcyjnej do poszczegéinych zobowigzan do wykonania $wiadczen dokonuje sie w oparciu

o pojedyncze ceny sprzedazy.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z wyniku ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej

dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw.

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajacej wszelkie opusty

i rabaty).

Cena transakcyjna odzwierciedla réwniez zmiane wartosci pienigdza w czasie, jezeli umowa z klientem zawiera istotny

element finansowania, ktéry okresla sie na podstawie umownych warunkéw ptatnosci, bez wzgledu na to czy zostat

on wyraznie okreslony w umowie. W szczeg6lnosci uznaje sie, ze element finansowania jest istotny, jezeli w momencie

zawarcia umowy okres od momentu przekazania przyrzeczonego towaru lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za

towar lub ustuge przez klienta wyniesie wiecej niz 1 rok.

W przypadku transakcji sprzedazy, dla ktérych cena zostanie ustalona po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach

rachunkowych, przychody koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci godziwej

odnos$nych nalezno$ci handlowych. Przychody z transakcji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie

ustalona na koniec okresu sprawozdawczego zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku

(m.in. opartych na formule M+).

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przyszte

przeptywy pieniezne, zgodnie z ogélng zasada, ze wycene pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w czesci

stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej samej pozycji wyniku finansowego, w ktérej ujmowana jest

wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Kontrakt z Franco Nevada

W trakcie analizy wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedzZ S.A. zidentyfikowano umowe typu streaming arrangement, stanowigcg dostepne na rynku zrédto finansowania
jednostek dziatajgcych w branzy wydobywcze;j.

Umowa (zawarta w 2008 r. pomiedzy Quadra FNX Mining Ltd. oraz Franco Nevada) dotyczy sprzedazy potowy
produkcji ztota, platyny oraz palladium zawartych w rudzie wydobytej w okresie zycia nastepujgcych kopalni:
Morrison, McCreedy West oraz Podolsky (OWSP Sudbury). Zgodnie z umowa, Quadra FNX Mining Ltd. otrzymata
przedptate w wysokosci 400 min CAD. Jednoczesnie, cena sprzedazy za uncje ekwiwalentu ztota zgodnie z umowa
stanowi mniejszg z kwot: (a) 400 USD, powiekszone o 1% kazdego roku poczawszy od 2011, badz (b) cena rynkowa
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ztota. Otrzymana przedptata pokrywa réznice pomiedzy wartoscig rynkowg sprzedanej rudy, a jej wartoscig w statej
cenie sprzedazy.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreélone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz
klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia.

W umowie z Franco Nevada faczna cena transakcyjna jest zmienna i zalezy od ilosci sprzedanych surowcéw,
ataz kolei zalezy od wydobycia rudy w przysztosci przez okres zycia kopalni (w tym np. od wielko$ci zt6z). A zatem,
jezeli w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa dokona zmiany osadu w zakresie planowanego wydobycia rudy,
a w konsekwencji ilosci sprzedanych Surowcéw - dokona takze aktualizacji ceny transakcyjnej.

Kwoty przypisane do spetnionych zobowigzann do wykonania Swiadczenia Grupa ujmuje jako przychody lub jako
zmniejszenie przychodéw w okresie, w ktérym cena transakcyjna ulegta zmianie.

Istotny element finansowania

W kontek$cie umowy z Franco Nevada, majgc na uwadze przewidywany okres od momentu, w ktérym otrzymano
przedptate do momentu, w ktérym Grupa przekazuje przyrzeczone dobra (okres zycia kopalni, tj. kilkadziesiat lat) oraz
charakter tej umowy uznano, ze rozktad w czasie ptatnosci daje Grupie korzysci z tytutu finansowania dostawy
surowcoéw kupujgcemu (Franco Nevada), co skutkuje tym, Ze umowa zawiera istotny element finansowania.

Grupa przedstawia skutki finansowania (koszty z tytutu odsetek) oddzielnie od przychodéw z tytutu umoéw z klientami
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Koszty z tytutu odsetek ujmowane sg tylko w takim zakresie, w jakim
wczesniej ujeto zobowigzanie z tytutu umowy z Franco Nevada.

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 (ujawnienie MSSF 7, 42L) oraz MSSF 15 na pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh 1 stycznia 2018 r., dla ktérych nastgpita zmiana klasyfikacji lub zmiana
wyceny.
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Wptlyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Zastosowany 31 grudnia 2017 Z'ml‘:ma Zmiana 1 stycznia 2018 . Wplyw na
.. wynikajaca ze L. .. Wplyw na zyski pozostate Wptlyw na
standard Wartosé . wynikajaca ze Wartosé . .
. zmiany . . zatrzymane catkowite kapitat wtasny
MSSF/MSR bilansowa oD zmiany wyceny bilansowa
klasyfikacji dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 673 (673) - - - - -
Aktywa f|nahsowe wyceniane do wartosci godziwej przez MSSF 9 ) 673 36 709 ) 36 36
inne catkowite dochody
Zyski z’aFrzymar:le - ;kumulowane odpisy z tytutu utraty‘ MSR 39 (691) 691 . i 691 i 691
wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych MSSF 9 - (691) - (691) - (691) (691)
Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 3909 (3906) - 3 - - -
Pozyczki dotkniete utratg wartosci (POCI) MSSF 9 - 3889 - 3889 - - -
Pozyczki w wartosci godziwej przez wynik finansowy MSSF 9 17 17 - - -
Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1522 (782) (17) 723 (17) - (17)
NaleznOSC| od odbiorcéw w wartosci godziwej przez wynik MSSF 9 ) 782 16 708 16 ) 16
finansowy
Zysk| zatrzyfnane - zm.lana yvartosa czasowej opcji MSR 39 (223) 223 - - 223 - 223
instrumentéw zabezpieczajgcych
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych MSSF 9 - (223) - (223) - (223) (223)
Pozostate naleznosci - naleznosci z tytutu wartosci
biezgcej przysztych optat dotyczgcych gwarancji MSSF 9 67 - 33 100 33 - 33
finansowych
szosta%e zobowigzania - zobowigzania z tytutu gwarancji MSSE 9 i i 37 37 (37) i (37)
finansowych
Pozostate zobowigzania dlugotermmowe - zobowigzania z MSSE 15 210 i (68) 342 68 i 68
tytutu umowy na dostawe metali do Franco Nevada
Podatek odroczony od powyzszych korekt - - (19) (19) (171) 152 (19)
Wplyw razem 806 (726) 80
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2 - Realizacja strategii

Realizacja Strategii Jednostki Dominujacej w | kwartale 2018 r.

Strategia KGHM Polska MiedZ S.A. na lata 2017-2021 z perspektywg do roku 2040 opiera sie na misji ,By zawsze miec¢
miedZ" oraz wizji gtoszacej ,Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobéw w celu osiggniecia pozycji lidera zréwnowazonego
rozwoju”. Podejmowanym od 2017 r. dziataniom przyswiecajg oba hasta z jednoczesnym nastawieniem na realizacje
wyrazonego liczbowo celu gtéwnego, zaktadajacego osiggniecia wskaznika EBITDA na poziomie 7 mid PLN w 2021 r. oraz
marzy EBITDA Grupy Kapitatowej Srednio powyzej 20% w latach 2017 - 2021.

W 2017 r. zaréwno EBITDA Grupy Kapitatowej, jak i EBITDA KGHM Polska Miedz S.A. oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowej
byty wyzsze niz zaplanowane w budzecie. Przewyzszenie planu dotyczyto catej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.,
w tym w najwiekszym stopniu KGHM Polska MiedZz S.A gtéwnie z tytutu zrealizowanych wyzszych przychodéw
operacyjnych, co zwigzane byto z wyzszymi cenami metali. Na podstawie realizacji Strategii w 2017 r., jak i dziatan
podejmowanych w | kwartale 2018 r. okreslono najwazniejsze wyzwania, jakie stojg przed Spo6tka w roku 2018:

Poprawa poziomu produkgji
miedzi elektrolitycznej

z wsadoéw wiasnych

w Polsce:

+ Dalszy wzrost wydajnosci pieca
w celu osiggniecia zaplanowanych
zdolnosci produkcyjnych.

Wdrozenie pierwszego
zestawu dziatan
ukierunkowanych na
usuwanie waskich gardet
w kopalni Sierra Gorda:

= Zwiekszeniedziennego przerobu
rudy do zaktadanego poziomu 130
tys. tonw 2019 roku.

Przygotowanie/ realizacja
kluczowych inwestycji:

+ Dalsza rozbudowa oraz rozwdj
infrastruktury gérniczej.

* Rozbudowa zbiornika
unieszkodliwiania odpadéw
poflotacyjnych ,Zelazny Most".

* Uruchomienie instalacji do prazenia
koncentratudo korca roku.

+ Rozpoczecie budowy pieca
Wychylno-Topielno-Rafinacyjnego
(WTR) do przetopu miedzi anodowej

+ Zagospodarowaniazapasu w Hude MiedziLegnica

koncentratumiedzi.

Wyzwania, ktére stojg przed Spétkg na rok 2018 to:

W | kwartale 2018 r. w ramach realizacji Strategii, Spétka kontynuowata dziatania nastawione na implementowanie
wypracowanej pod koniec roku 2017 ,Koncepcji i modelu zarzgdzania zrébwnowazonym rozwojem w KGHM Polska Miedz
S.A.". Istotnym krokiem byto powotanie Rady ds. Zréwnowazonego Rozwoju pod przewodnictwem Wiceprezesa Zarzadu
ds. Rozwoju. Rada sktada sie z przedstawicieli réznych obszaréw merytorycznych KGHM Polska MiedzZ S.A., powigzanych
w jakikolwiek sposéb z koncepcja zréwnowazonego rozwoju. Zatozeniem Rady jest jednoczy¢ we wspoélnym celu, jakim
jest taczenie dziatalnosci biznesowej z podazaniem S$ciezkg zréwnowazonego rozwoju. Od momentu rozpoczecia
dziatalnosci Rady, na jej forum wypracowano i zatwierdzono m.in. ,Deklaracje ochrony praw cztowieka” oraz ,Deklaracje
Réznorodnosci”.

Istotng zmiang powzietg w kontekscie zarzadzania Strategig Spotki jest wytonienie, sposrod zdefiniowanych projektéw
i zadan, Programéw Strategicznych. Wyodrebnienie Programéw stuzgcych osiggnieciu kluczowych celéw Strategii KGHM
Polska MiedZ S.A. przez nadanie im strategicznego charakteru pozwoli na koncentracje uwagi na zadaniach tworzacych
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najwieksza wartos¢ Spoétki. Pozwoli to réwniez na bardziej efektywne zarzadzanie nimi oraz monitorowanie postepéw. Jak
do tej pory powotano cztery Programy Strategiczne:

Nazwa Programu
Strategicznego

Opis

Program dostosowania
instalacji technologicznych
KGHM do wymogéw
Konkluzji BAT dla przemystu
metali niezelaznych wraz z
ograniczeniem emisji arsenu
(BATAS)

Program BATAs jest odpowiedzia na konieczno$¢ dostosowania instalacji
technologicznych Oddziatéw Hutniczych - Huta Miedzi Legnica i Huta Miedzi Gtogow
do wymogoéw Konkluzji BAT (konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik)
dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu do otoczenia.

Realizacja Programu stworzy warunki do osiggniecia przez Spétke nastepujacych
korzysci:

e minimalizacja negatywnego oddziatywania technologii metalurgicznych
na $rodowisko;

e dostosowanie technologii metalurgicznych do wymagan BAT i ochrony
Srodowiska;

e utrzymanie w petnej sprawnosci technicznej urzadzen stuzacych ochronie
Srodowiska;

e ograniczenie spotecznego niezadowolenia i obaw, dotyczacych wptywu emisji
arsenu na zdrowie mieszkancow Gtogowa i Legnicy, w kontekscie potrzeby
akceptacji lokalnych spotecznosci dla biezgcego prowadzenia produkgji, jak
i dalszych zamierzen inwestycyjnych Spoétki;

e stworzenie wiasnego know-how dla ,czystych” technologii metalurgicznych
produkcji miedzi umozliwiajgcych zréwnowazony rozwoj.

Program wpisuje sie w globalng Strategie Biznesowg KGHM i Strategie Spotecznej
Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR) - majgcych na celu ochrone $rodowiska, wzrost
bezpieczenstwa pracy oraz promowanie KGHM jako firmy dziatajacej w zgodzie
z zatozeniami zréwnowazonego rozwoju.

Program Rozwoju Hutnictwa

Program Rozwoju Hutnictwa zostat uruchomiony w celu optymalnego dostosowania
struktury hutnictwa KGHM Polska Miedz S.A. oraz technologii zapewniajgcej wzrost
zdolnosci przerobowej koncentratow wtasnych, importowanych i ztoméw obcych.
Osiggniecie celu Programu jest zwigzane z realizacjg nastepujgcych dziatan:

e utrzymanie zdolnosci produkcyjnych poprzez zastosowanie instalacji
do prazenia wegla organicznego i modernizacje elektrorafinacji w HMG,

e ograniczenie zuzycia gazu ziemnego oraz zmniejszenie emisji CO2
ze spalania gazu ziemnego,

e optymalne wykorzystanie odzyskanej energii chemicznej koncentratow
KGHM do proceséw technologicznych,

e dostosowanie infrastruktury drogowej i energetycznej, w zakresie zasilania
w energie elektryczng oraz dostosowania istniejgcych obiektéw i urzadzen
do potrzeb nowej technologii Pieca Zawiesinowego.

Program Udostepniania
Ztoza

Program Udostepniania Ztoza wprost wspiera cele strategiczne Spétki poprzez rozwdj
dziatalnosci podstawowej, inwestowanie w aktywa gérnicze, maksymalizacje
przychodéw koncentrujgc sie na dalszym rozwoju technologii gtebokiego wydobycia
i rozwoju bazy zasobowej w regionie.

Celem Programu jest uzyskanie rezultatu w postaci stworzenia warunkéw
do zapewnienia utrzymania produkcji gorniczej na poziomie okreslonym w Planie
Produkcji KGHM Polska MiedZz S.A. oraz tworzenia warunkéw do optymalizacji
produkcji surowcowej dla zapewnienia rentownosci Spétki poprzez udostepnienie
nowego obszaru ztoza, zapewniajgcego przedtuzenie eksploatacji KGHM na terenie
LGOM do roku 2042.
Program Udostepniania Ztoza sktada sie z:

e  Grupy Projektéw Gorniczych

e  Grupy Projektéw Szybowych

e Grupy Projektéw Klimatyzacyjnych
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Program KGHM 4.0

Program KGHM 4.0 jest przedsiewzieciem nawigzujacym bezposdrednio do koncepcji
Industry 4.0. i w swoich zatozeniach stanowi implementacje idei Industry 4.0
w Srodowisku techniczno-organizacyjnym KGHM Polska Miedz S.A. Wynika
bezposrednio z obowigzujgcej Strategii KGHM Polska MiedZz S.A. gdzie w ramach
Strategii Wykonawczej pn. Spéjna Organizacja bedzie wspierat jej cel operacyjny
tj. optymalizacja organizacyjna i kosztowa tanicucha wartosci.

W ramach Programu KGHM 4.0 zaktada sie realizacje projektéw sktadowych majacych
na celu doprowadzenie do spdjnego zarzadzania obszarem produkcyjnymi
i wykorzystaniem danych w celu poprawy jego produktywnosci i efektywnosci.

Przedsiewziecia realizowane w ramach Programu KGHM 4.0 podzielono na projekty
Obszaru ICT (Information and Communication Technologies), Obszaru Industry
i Obszaru Wspierajgcego.

W kolejnych miesigcach 2018 r. planuje sie uruchomienie kolejnych Programéw Strategicznych celem dalszego
optymalizowania zarzadzania Strategig i jej kluczowymi projektami i zadaniami.

Realizacja kluczowych zadan strategicznych w | kwartale 2018 r.

W ramach obowigzujacej Strategii realizowano nastepujace projekty w poszczegdlnych obszarach strategicznych:

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania zt6z rud
miedzi w utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Radwanice- Gaworzyce -

W przestrzeni ztoza aktualnie prowadzi sie eksploatacje w obszarze ,Radwanice
Wschodnie” i ,Gaworzyce”. W pozostatej czesci ztoza, z uwagi na duzg zmiennosc
warunkéw geologiczno-gérniczych, obszary ,Radwanice-Zachod” i ,Radwanice
Pétnoc” planuje sie rozpoznawa¢ podziemnymi wyrobiskami  gérniczymi
prowadzonymi gtdbwnie w strefach wystepowania mineralizacji miedziowej. Termin
rozpoczecia tych robot uzalezniony jest od postepu robot gérniczych w obszarach
,Sieroszowice” i ,Radwanice Wschodnie" i przewidziany jest okoto roku 2024.

Synklina Grodziecka oraz -
Konrad

Wykonane i zweryfikowane przez niezaleznych ekspertéw analizy techniczno-
ekonomiczne wykazaty na chwile obecng brak uzasadnienia dla realizacji inwestycji.
Poniewaz istotng role w ocenie ekonomicznej projektu odgrywajg koszty zwigzane
miedzy innymi z odwadnianiem projektowanej kopalni, podjeto decyzje o wykonaniu
dodatkowych badan hydrogeologicznych, ktérych wyniki mogg wptyna¢ na zmiane
modelu kosztowego odwadniania. Aktualnie trwa postepowanie administracyjne
dot. mozliwosci kontynuowania prac geologicznych w ramach koncesji Synklina
Grodziecka.

Retkéw-Scinawa oraz -
Glogow

Spotka na obszarze koncesji Retkéw-Scinawa kontynuuje realizacje Il etapu prac
poszukiwawczo-rozpoznawczych, w ramach ktérego do tej pory wykonano trzy
otwory poszukiwawcze. Obecnie prowadzone sg czynnosci formalne i prace
przygotowawczo-organizacyjne zwigzane z rozpoczeciem kolejnych wiercen
poszukiwawczych na obszarze Retkéw-Scinawa oraz rozpoczeciem prac |l etapu na
obszarze koncesji Gtogow.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawcze;j:

Bytom Odrzanski Kuléw- -
Luboszyce

W zwigzku z wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktéry oddalit skargi
kasacyjne w sprawie decyzji koncesyjnych ,Bytomia Odrzanskiego” oraz ,Kulowa-
Luboszyc” Minister Srodowiska wszczat postepowanie administracyjne dotyczace
przyznania koncesji na ww. sporne obszary.

Inne koncesje:

Rejon Pucka -

W oparciu o nowg reinterpretacje budowy geologicznej omawianego rejonu oraz
przeprowadzong ocene ekonomiczno-techniczng mozliwosci zagospodarowania
badanych zt6z soli potasowo-magnezowych z uwzglednieniem modelu kopalni
i technologii przerdbki, podjeto decyzje o kontynuowaniu kolejnych prac i robét
geologicznych. W | kwartale 2018 r. wykonano kolejny otwér wiertniczy.
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Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce:

Program - Prowadzono prace w zakresie gtebienia szybu GG-1 (docelowa gtebokos¢ szybu
Udostepnienia Ztoza to 1 350 m przy $rednicy 7,5 m). Zakonczenie budowy szybu, po uwzglednieniu
(Gtog6w-Geboki zmiany funkcji na zjazdowo-materiatowg wraz z infrastrukturg (budynki socjalne,
Przemystowy) parkingi i maszyna wyciggowa) planowane jest na poczatek 2024 r.

- W zakresie Budowy Systemu Centralnej Klimatyzacji (SCK) przy Szybie GG-1 zostaty
zawarte umowy z wykonawcg na: Budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacyjnej
w uktadzie trigeneracji oraz Budowe Systemu Przesytu Wody Lodowej dla SCK. Przez
KGHM Cuprum Sp. z o.0. (podwykonawca PeBeKa S.A. w zakresie projektowania)
zostaty takze sporzgdzone:

e Projekt koncepcyjny Systemu Przesylu Wody Lodowej dla uktadu transportu
wody lodowej w ilosci do 2x 700 m3/h na dwa podajniki tréjkomorowe (1 dla
0/Z2G ,Polkowice -Sieroszowice” i 1 dla O/ZG ,Rudna”) z wykorzystaniem
rurociggdbw w otworach wiertniczych (4 otwory z powierzchni do wyrobisk
na poz. 1250 m),

e Projekt koncepcyjny faza | stacji klimatyzacyjnej PSK o mocy 30 MWt w uktadzie
trigeneracji z odzyskiem ciepta z powracajacej z wyrobisk wody lodowej oraz
odzyskiem ciepta z schtodzenia silnikéw gazowych oraz spalin o sumarycznej
mocy cieplne ok. 23 MWt (catkowite pokrycie potrzeb na ciepto szybu GG-1).

- W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane
z uzyskaniem zezwolenia na budowe obiektéw niezbednych do gtebienia szybu GG-2
(,Odra"). Trwa kolejny etap opracowywania projektu koncepcyjnego szybu ,Odra”.

- W I kwartale 2018 r. wykonano tgcznie w ramach realizacji projektu w technologii
MW (z uzyciem materiatu wybuchowego) 11015 mb. wyrobisk udostepniajacych

i przygotowawczych
Program Modernizacji Produkcja w O/HMG przebiegata bez zaktdcenh:
Pirometalurgii - Ustabilizowano produkcje w ciggu technologicznym pieca zawiesinowego w HMG I.

W fazie koncowej znajdujg sie rozliczenia oraz odbiory kohcowe umoéw i zlecen
dotyczace Programu Modernizacji Pirometalurgii.

- Przygotowano kompleks metalurgiczny HMG Il do planowanego w Il kwartale
2018 r. postoju remontowego.

w HM Gtogéw wraz
z remontem ciagu
technologicznego
w HMG 11

Program Rozwoju - Realizowano prace budowlano-montazowe w obrebie weztéw technologicznych

Hutnictwa (PRH) w ramach kluczowych zadan inwestycyjnych programu tj. budowy Suszarni Parowej
HM Glogéw II. Trwajg prace montazowe, jednocze$nie rozpoczeto fazy rozruchu
urzadzen suszarni.

- W celu uruchomienia instalacji do prazenia koncentratu Cu w HMG | konieczne jest
wykonanie modyfikacji instalacji. W tym celu uzgodniony jest harmonogram prac
przewidujgcych zakonczenie prac dostosowawczych na Il kwartat 2018r.

- W ramach projektéw zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury technicznej
do zmiany technologii hutniczej w HMG | zakoriczono realizacje prac podstawowych.
Trwajg procedury koncowych odbioréw i rozliczen, jak rowniez uzyskiwania decyzji
administracyjnych.

- Modernizacja Hali Wanien w HMGI jest w trakcie realizacji opracowania
dokumentacji technicznej odtworzenia dachu i $cian hali.

- Przebudowa budynku oczyszczalni elektrolitu OE1 w trakcie realizacji. Zasadnicza
czes¢ prac budowlanych zostata zakoriczona. Obecnie trwa realizacja i odbior
dokumentacji jako$ciowo odbiorowej oraz uzyskanie decyzji pozwolenia na budowe.
Szacowany termin zakoriczenia zadania planowany jest na Il kwartat 2018 r.

- W ramach projektéw dotyczacych instalacji do podawania ztoméw wykonano
dokumentacje, a odstgpiono od realizacji przetopu ztomdw w postaci sprasowanych
kostek.

Zwiekszenie produkgcji - Kontynuacja prac zwigzanych z realizacjg Projektu "Budowa Pieca Wychylnego
katod w HM Legnica do Topielno Rafinacyjnego (WTR) w HM Legnica. W | kwartale 2018 r. Bipromet
160 tys. Mg/rok dostarczyt kompletng dokumentacje zabudowy pieca WTR i urzadzen
(WTR+ISA) towarzyszacych. Huta przedstawita uwagi do dokumentacji i oczekuje na rewizje
projektu.
- W zwigzku ze zmianami projektowymi termin zakonczenia zadania planowany jest
na grudzien 2018 r.
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Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Opadéw
Wydobywczych (OUOW)
.Zelazny Most”

Na podstawie uzyskanego w 2016 r. pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego
do rzednej 195 m n.p.m. oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW,
sukcesywnie trwa nadbudowa zapdér w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej
Jednostki Dominujacej.

W marcu 2018 r. uzyskano decyzje pozwolenia na budowe Kwatery Potudniowej.
Planowane rozpoczecie budowy to maj 2018 r. Budowa Kwatery Potudniowej
pozwoli na dodatkowe zdeponowanie odpadéw w iloéci 170 min m>.

Rozwa@j aktywéw zagranicznych:

Projekt Victoria
(Zagtebie Sudbury,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 100%

W | kwartale 2018 r. w ramach dziatan projektowych, zesp6t projektowy
kontynuowat prace zwigzane zzabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury oraz
obszaru projektu. Dokonano réwniez weryfikacji wymaganych pozwolen
dla projektu, gtéwnie w aspekcie zaplanowanych prac zwigzanych z budowg
wybranych elementéw infrastruktury projektu.

Sierra Gorda Oxide

(Chile)

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD. 100%.
Sumitomo Metal Mining oraz
Sumitomo Corporation
posiadajq opcje objecia
tgcznie 45% udziatéw w
projekcie.

W I kwartale 2018 r. kontynuowano weryfikacje wybranych zatozen i opcji projektu,
nakierowanych gtéwnie na analize mozliwosci przygotowania rudy do procesu
tugowania na hatdzie.

Projekt Ajax
(Kolumbia Brytyjska,
Kanada)

Grupa KGHM Polska
MiedZ S.A. 80%,
Abacus Mining and
Exploration Corp. 20%

W grudniu 2017 r. Ministerstwo Srodowiska oraz Ministerstwo Energii, Gérnictwa
i Zasobéw Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) podjeto
decyzje o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla
projektu Ajax. Federalny Minister Srodowiska oraz Zmian Klimatu odestat projekt
do Resortu Rybotéwstwa i Oceandw Kanady i Resortu Zasobéw Naturalnych Kanady.
Obecnie oczekiwana jest decyzja Srodowiskowa na poziomie federalnym.

Produkcja:

Kopalnia Sierra Gorda
w Chile - Faza 1

Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.
55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%

Produkcja miedzi w koncentracie w | kwartale 2018 r. wyniosta 21,8 tys. ton,
natomiast produkcja molibdenu w koncentracie wyniosta 7,2 min funtéw.
Wspomniane wartosci podane s3 dla 100% udziatéw.

Kontynuowane byty prace zwigzane z optymalizacjg procesu przerobu rudy
siarczkowej. Podejmowane dziatania byly zorientowane na stabilizacje wolumenu
oraz parametréow technologicznych prowadzonego procesu przerobu rudy.
Realizowane zadania koncentrowaty sie na stabilizacji pracy zaktadu przerébczego
oraz zwiekszeniu poziomu uzyskéw metali.

Obecnie prace ukierunkowane sg na rozwdj kopalni w oparciu o pierwszg faze
inwestycji wraz z dziataniami majgcymi na celu optymalizacje ciggu
technologicznego, ktérego konsekwencja ma by¢ zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych.

Utrzymanie produkgji
z wsadéw witasnych

W | kwartale 2018 r. kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane
z uruchomieniem rob6t eksploatacyjnych  w nowych obszarach zioza
udostepnianych w ramach realizacji Programu Udostepnienia Ztoza.

W ramach realizacji Programu Udostepnienia Ztoza kontynuowano prace zwigzane
z gtebieniem szybu wentylacyjnego (materiatowo-zjazdowego) GG-1. Prowadzono
prace przygotowawcze, zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na budowe obiektéw
niezbednych do gtebienia szybu GG-2 (,0dra").

Rozpoczeto budowe Stacji Klimatyzacyjnej przy szybie GG-1 o mocy chtodniczej
30 MW z odzyskiem ciepta dla potrzeb socjalnych i technicznych.

W | kwartale 2018 r. wykonano 11015 mb wyrobisk gérniczych w Obszarach
Gorniczych ZG Rudna oraz ZG Polkowice-Sieroszowice wraz z zabudowa niezbednej
infrastruktury technicznej. Ich gtéwnym celem jest udostepnienie i przygotowanie
nowych pol eksploatacyjnych oraz wigczenie szybu GG-1 do sieci wentylacyjnej co
znaczgco poprawi warunki eksploatacji dla poziomu 1 200 m i ponizej.
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Poprawa - W | kwartale 2018 r. kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych poprawie
efektywnosci efektywnosci zarzadzania zasobami w zaktadach goérniczych i hutniczych KGHM
giéwnego ciggu Polska Miedz S.A., tym samym umozliwiajgcych ograniczenie przyrostu kosztéow
technologicznego poprzez:

w Polsce o zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobow (modelowanie ztoza 3D),

e zwiekszenie wydobycia i produkcji miedzi w koncentracie,

e optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi,

e realizacje programu oszczednosci energii,

e optymalizacje poziomu zatrudnienia.

Inicjatywy sa realizowane zgodnie z przyjetymi zatozeniami, za wyjatkiem
optymalizacji gospodarki maszynami dotowymi, ktéra zostata zakidcona przez
ograniczenie naktadéw na zakup SMG w 2016 r. o 40% i wydtuzenie ich okresu
uzytkowania. W zwigzku z powyzszym, celem utrzymania posiadanych maszyn
w nalezytym stanie, nastgpit wzrost kosztéw gospodarki remontowo-konserwacyjnej
maszyn dotowych o ok. 4,6 min zt w okresie | kwartatu 2018 r. w poréwnaniu
do | kwartatu 2017 r.

Poprawa - W | kwartale 2018 r. Spotka nie odnotowata w omawianym okresie Zzadnego
bezpieczeristwa pracy wypadku $miertelnego oraz wypadku przy pracy z urazami ciezkimi. Znacznie
obnizyt sie poziom wypadkéw z tzw. przyczyn gérniczych.
- Wskaznik wynikowy LTIFRkeHm (Lost Time Injury Frequency Rate KGHM) w | kwartale
2018 r. (tj. catkowita liczba wypadkéw przy pracy standaryzowana do 1 min
przepracowanych godzin przez pracownikéw ciggu technologicznego KGHM Polska
Miedz S.A.) uzyskat poziom zblizony do wartosci zanotowanej w 2017 r. - warto$¢
9,3.
- W | kwartale 2018 r. Spétka kontynuowata prace dotyczace implementacji
wieloletniego Programu Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska
MiedzZ S.A., wzbogacajac go o nowe, istotne inicjatywy zwigzane m.in. z: programem
dla kopaln ,Sprawny pracownik w trudnym srodowisku pracy”, modyfikacjg szkolen
bhp  (wstepnych i okresowych), okresowymi audytami wewnetrznymi
w poszczegblnych Oddziatach, przygotowywaniem rekonstrukcji wybranych
wypadkéw w oddziatach KGHM Polska Miedz S.A., zdarzen niebezpiecznych, filméw
instruktazowych. Spoétka kontynuuje realizacje wizji ,Zero wypadkdéw z przyczyn
osobowych i technicznych, zero choréb zawodowych wséréd naszych pracownikéow
i kontrahentéw".

Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska MiedZ S.A.:

Gléwne inicjatywy -

. Spoétka wraz z konsorcjantami miedzynarodowymi ztozyta nastepujgce wnioski
badawczo-rozwojowe

o dofinansowanie (dokumentacja projektowa w jezyku angielskim):
® Monitorowanie dziatania maszyn kruszqcych do KIC Raw Materials;

® Zoptymalizowane i kontrolowane zarzqdzanie wodq procesowq w zakresie
przetwarzania rudy siarczkowej do KIC Raw Materials;

® Autonomiczny system monitorowania i sterowania w zaktadach przemystowych
do KIC Raw Materials;

® Zastosowanie  hydrofobowych  nanoczgstek  ligniny  organosolowej  jako
biodegradowalnych kolektoréw flotacyjnych do KIC Raw Materials;

® Przefomowe koncepcje i rozwigzania dla zréwnowazonego poszukiwania, wydobycia
i/ lub przetwarzania do Horyzont 2020.

- Kontynuowane sg projekty badawczo-rozwojowe skoncentrowane na opracowaniu
irealizacji innowacyjnych  rozwigzan technologicznych i organizacyjnych,
pozwalajgcych na poprawe efektywnosci, bezpieczenstwa pracy i zapewnienia
ciggtosci produkcji.

= W ramach Programu Horyzont 2020 Spétka uczestniczy w dwoéch projektach
badawczych: BIOMORE i INTMET.

- Kontynuowany jest projekt AMCO, realizowany w ramach EIT KIC Raw Materials,
majacy na celu wyprodukowanie i wprowadzania na rynek innowacyjnego, taniego
i przyjaznego dla uzytkownika, automatycznego systemu mikroskopowego
do analizy rud, w celu poprawy wydajnosci geometalurgiczne;.

- Zakonczono | etap pilotazowego interdyscyplinarnego Programu Doktoratéw
Wdrozeniowych na rzecz pracownikébw KGHM Polska Miedz S.A., realizujacy
ministerialny konkurs w ramach Il edycji programu ,,Doktorat wdrozeniowy”

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 23/66
Skonsolidowany raport za | kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Program CuBR = W ramach Wspélnego Przedsiewziecia CuBR wspétfinansowanego przez Narodowe

Centrum Badan i Rozwoju, realizowanych jest 21 Projektow Badawczo Rozwojowych
0 tacznej wartosci okoto 150 min zt.

- Uruchomiono IV konkurs Przedsiewziecia CuBR. Tematykg konkursu jest gospodarka
w obiegu zamknigetym. Nabor wnioskéw zakonczy sie 27 czerwca br.

- Zakoniczono prace nad Projektem dotyczgcym innowacyjnych metod udostepnienia
gtebokich zt6z rud miedzi. W najblizszym czasie nastgpi rozliczenie finansowe
i merytoryczne catego Projektu, po ktérym Spétka podejmie decyzje,
co do ewentualnego wdrozenia wypracowanych rozwigzan.

Technologie - Rozwdj kluczowych narzedzi IT wspomagajacych Zarzadzanie Wiedzg w GK KGHM:
informatyczne niezbedne e Rozszerzenie strategicznego Repozytorium CRPBR Il na spétki CB) Sp. z o.o.
do gromadzenia i KGHM Cuprum Sp. z 0.0. - CBR
i transferu wiedzy e Udostepnienie w/w spdtkom wyszukiwarki Search
w Grupie Kapitatowej e Rozszerzenie funkcjonalnosci i redakgji platformy informacyjnej WIEDZA

- Rozpoczeto rozbudowe funkcjonalnosci CRPBR Il - mozliwos$¢ elektronicznego

zamieszczania ofert w dziatalnosci B+R

- Trwa budowa systemu workflow w zakresie elektronicznego procesu przeptywu
informacji opiniowania i zatwierdzania ,Teczki Oferty” w repozytorium CRPBR II

- Uruchamianie dwéch strategicznych projektéw sktadowych Programu KGHM 4.0:

e System wyszukiwania informacji SEARCH KGHM 4.0. Celem projektu jest
opracowanie i zaimplementowane do 31.12.2020 r. dziatajgcej ustugi platformy
wyszukiwania informacji Search KGHM dla danych przetwarzanych
w ramach obszaréw biznesowych, ustug.

o Narzedzia wspierajgce zarzadzanie wiedzg - ,INFORMACJA SZUKA CZLOWIEKA".
Opracowanie i zaimplementowane do 20.10.2020 r. w ramach ustugi platformy
wyszukiwania informacji narzedzi wspierajacych zarzadzanie gromadzonej
wiedzy oraz proceséw w przedsiebiorstwie w oparciu o taksonomie i algorytmy
modeli analitycznych wyszukiwania informacji, wsparcia procesow.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujace w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg w
Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentdw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportow
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentow
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna zt6z
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spodtka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:

- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,
- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkdéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci bezposrednio do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spétki
Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services

Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Chile Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, KGHM Chile SpA,
Quadra FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke
KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC

Kanada Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM
AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Grenlandia Malmbjerg Molybdenum A/S in liquidation

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa KGHM | FIZAN w likwidacji, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, Polska Grupa
Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCELAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalno$¢ ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdélinych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczeg6inych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.
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e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wiasnosci.

e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujace]j jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatéw we wspdlnym przedsiewzigciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna
do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego.
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Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

I kwartat 2018
Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: (1 199)

- od innych segmentéw (1176)

- od klientéw zewnetrznych (23)
Wynik segmentu (136)

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

I kwartat 2018
Aktywa, w tym: (7 985)
Aktywa segmentu (7 985)
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci - 8
Aktywa niealokowane do segmentéw - 38
Zobowigzania, w tym: (11 174) (11 841)
Zobowigzania segmentu (11 174) (11 864)
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - 23

Inne informacje I kwartat 2018

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe I kwartat 2018
Miedz? ptatna (tys. t)
Molibden (min funtéw)
Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA
Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjna
(TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych.

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (29%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra
Gorda S.C.M. [1 174/ (4 266 + 481) * 100]

**%% Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego:
- od innych segmentéw
- od klientéw zewngtrznych
Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
Miedz? ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotowkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**
Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA***

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

| kwartat 2017
Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Eliminacja Skonsolidowane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda segmenty danych segmentu sprawozdanie
S.C.M.* Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
3896 580 459 1608 (459) (1173) 4911
81 - - 1075 - (1156) -
3815 580 459 533 (459) (17) 491
805 (160) (143) 46 143 19 710
(239) (76) (88) (58) 88 2 (371)
rok 2017
30947 7 807 8114 5400 (8114) (10 032) 34122
30947 7 807 8114 5400 (8114) (10071) 34083
- - - - - 8 8
- - - - - 31 31
13 691 12701 11 240 2007 (11 240) (12 062) 16 337
13691 12701 11240 2007 (11 240) (12 204) 16 195
- - - - - 142 142
I kwartat 2017
611 83 147 46 (147) (125) 615
I kwartat 2017
130,6 17.2 14
- 0,1 438
293,5 0,4 4,0
33,5 14,5 6,3
1,33 2,35 1,94
1304 75 122 80 - - 1581
33% 13% 27% 5% - - 29%

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjna

(TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych.

##% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z uméw z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (29%) skonsolidowane przychody z uméw z klientami powiekszone zostaty o przychody z uméw z klientami segmentu Sierra

Gorda S.C.M. [1581/(4 911 +459) * 100]

*#+* Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana I kwartat 2018
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M. * segmenty

Zysk/(strata) netto

[-] Strata z wyceny wspdélnych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

] Podatek dochodowy biezacy i odroczony

1 Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

] Przychody i (koszty) finansowe

] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

=] EBITDA

-] Odpisy/odwrdécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA

[
[
[
[
[
[

I kwartat 2018
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana I kwartat 2017
KGHM
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 805 (160) (143) 46

[-] Strata z wyceny wspdélnych
przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci

[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (299) (8) 34 (10)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (239) (76) (88) (58)
[-] Przychody i (koszty) finansowe 309 (246) (209) -
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (270) 95 (2) 34
[=] EBITDA 1304 75 122 80
[

-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Skorygowana EBITDA 1304 75 122 80
| kwartat 2017

Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 1065 (&) 34 22

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (239) (76) (88) (58)

[=] EBITDA 1304 75 122 80

[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 1304 75 122 80

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

I kwartat 2018
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Ellmlnaci: dr:::::: Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty . 8 konsolidacyjne skonsolidowane
Sierra Gorda S.C.M.
Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
RAZEM (1199)
I kwartat 2017
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
KGHM KGHM Pozostate Eliminacja danych Korekty Dane
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty segmentu konsolidacyjne skonsolidowane
Sierra Gorda S.C.M.

Miedz 2916 374 314 2 (314) (24) 3268
Srebro 560 8 9 - (9) - 568
Ztoto 153 35 30 - (30) - 188
Ustugi 33 118 - 453 - (362) 242
Pozostate 234 45 106 1153 (106) (787) 645
RAZEM 3896 580 459 1608 (459) (1173) 4911
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych
odbiorcow

I kwartat 2018 | kwartat 2017
Europa
Polska 1382
Niemcy 543
Wielka Brytania 462
Czechy 396
Francja 389
Wegry 191
Szwajcaria 181
Wiochy 61
Austria 76
Stowacja 28
Dania 23
Stowenia 17
Rumunia 27
Szwecja 18
Finlandia 9
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 47
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 353
Kanada 165
Chile 25
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) -
Australia
Australia 1
Azja
Chiny 460
Korea Potudniowa 4
Indie -
Turcja 28
Singapur 3
Japonia 6
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 14
Afryka 2
RAZEM 4911

Nota 3.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddw z umoéw z klientami Grupy Kapitatowe;j.

Nota 3.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

I kwartat 2018 rok 2017
Polska 18430
Kanada 1055
Stany Zjednoczone Ameryki 989
Chile 236

RAZEM 20 744 20710

Na saldo aktywoéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw
wiasnosci, pochodne instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa
finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.7 Oméwienie wynikéw segmentow

3.7.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat | kwartat  Zmiana %
2018 2017

Wydobycie urobku (waga sucha) min t 8,0 =31
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,51 -0,7
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 107,7 -4,6
Produkcja srebra w koncentracie t 3323 -3,2
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 130,6 -15,2
- w tym ze wsadow wiasnych tys. t 93,1 -7,6
Produkcja srebra metalicznego t 293,5 -18,5
Produkcja ztota tys. troz 33,5 -45,4

W okresie 3 miesiecy 2018 r. odnotowano zmniejszenie o 3,1% wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku zmniejszyta sie z 1,51% do 1,50%. Mniejsze wydobycie
urobku wynika z pogorszenia warunkoéw geologiczno-gorniczych, wystepowania stref kamiennych w eksploatowanym ztozu
oraz koniecznosci zwiekszenia zakresu robét przygotowawczych wykonywanych w kamieniu. W efekcie powyzszych
czynnikéw produkcja miedzi w koncentracie jest nizsza o0 4,6% niz w okresie pierwszych 3 miesiecy 2017 roku.

Produkcja miedzi elektrolitycznej i srebra metalicznego jest mniejsza od analogicznego okresu roku ubiegtego i wynika
z koniecznosci budowy zapasu anod, ktére zostang zuzyte w Il kwartale roku 2018 w trakcie trwania trzymiesiecznego
postoju Huty Miedzi Gtogéw II.

Przychody

Jom. | kwartat | kwartat Zmiana %

2018 2017

Przychody z uméw z klientami, w tym ze sprzedazy: min PLN 3 206 3896 -17,7
- miedzi min PLN 2525 2916 -13,4
-srebra min PLN 392 560 -30,0
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 102 120 -15,0
Wolumen sprzedazy srebra t 207 247 -16,2
Notowania miedzi USsD/t 5831 +19,4
Notowania srebra USD/troz 17,42 -3,7
Kurs walutowy USD/PLN 4,06 -16,3

Przychody po 3 miesigcach 2018 r. wyniosty 3 206 min PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego
0 18%. Gtébwnymi przyczynami spadku przychodéw byt nizszy wolumen sprzedazy miedzi i srebra odpowiednio o 15%
i 16%, mniej korzystny dla Spétki kurs walutowy USD/PLN (-16%) oraz nizsze o 4% notowania srebra, przy wyzszych o 19%
notowanych na LME cenach miedzi.

Koszty

Jm. | kwartat | kwartat Zmiana %

2018 2017

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* min PLN 2831 -5,1
Koszty rodzajowe min PLN 3337 +2,5
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych** PLN/t 20812 +10,1
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych PLN/t 13105 +35,4
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 3815 +2,3
Koszt C1#+* USD/funt 1,33 +30,8

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto

**% Gotdwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatnq w koncentracie.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej w okresie 3 miesiecy br. wyniosty 2 686 min PLN
i ksztattowaty sie na poziomie nizszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. 0 145 mIn PLN z uwagi na wzrost
zapasow potfabrykatéw anod miedzianych produkowanych jako zabezpieczenie produkcji miedzi elektrolitycznej na okres
planowanego postoju remontowego HM Gtogow 1.

W okresie 3 miesiecy 2018 r. koszty ogdtem wedtug rodzaju w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze
0 84 min PLN tj. 2,5%, przy nizszym o 32 min PLN koszcie podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wyzszych kosztach
zuzycia wsadoéw obcych 0 13 mIn PLN (z uwagi na wyzszg o 0,5% cene zakupu i wyzszym o 0,3 tys. ton Cu wolumenie
zuzycia).

Koszty rodzajowe z wylgczeniem podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz zuzycia wsadéw obcych wzrosty
0 103 miIn PLN, na co ztozyty sie gtdbwnie:
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

— koszty pracy (+31 mIn PLN) z uwagi na wzrost wynagrodzen,

— amortyzacja (+24 min PLN) z uwagi na przyjete z inwestycji $Srodki trwate,

- zuzycie materiatéw, paliw i energii (+21 miIn PLN) z uwagi na wzrost zuzycia czynnikéw energetycznych i paliw,

— ustugi obce (+16 min PLN) z uwagi na wzrost wartosci gérniczych robét przygotowawczych,

Koszt C1 wyniést odpowiednio: 3 miesigce 2018 r. 1,74 USD/funt, 3 miesigce 2017 r. 1,33 USD/funt. Na wzrost kosztu
C1 (0 0,41 USD/funt) wptyneto gtéwnie wzmocnienie polskiej waluty w stosunku do dolara amerykanskiego o 16% oraz
nizsza produkcja Cu i Ag w koncentracie wiasnym.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o warto$¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 22 924 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 20 812 PLN/t) i byt wyzszy o 10,1% gtéwnie z uwagi na nizszg produkcje ze wsaddw wiasnych
08% (7 tys. ton Cu). Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsaddéw wiasnych wynidst
17 749 PLN/t (za 3 miesigce 2017 r. 13 105 PLN/t).

Wyniki finansowe

| kwartat I kwartat ~ Zmiana %
2018 2017
Przychody z umoéw z klientami, w tym: 3206 3896 -17,7
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 57 (4) x
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (2 686) (2831) -5,1
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (354) (366) -33
Zysk netto ze sprzedazy (EBIT) 1065 -51,2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (270) x
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 70 x
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 98 -41,8
- réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (425) -70,8
- strata (odwrdécenie straty) z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ) "
w zwigzku z restrukturyzacjg zadtuzenia
- zyski ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych } N
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pozostate 13) X
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: 309 -59,9
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 369 -59,3
- koszty odsetek od zadtuzenia (29) -17,2
- optfaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (7) -14,3
- wycena instrumentéw pochodnych (13) x
- pozostate (11) -
Zysk przed opodatkowaniem 1104 -34,1
Podatek dochodowy (299) -34,1
Zysk netto 805 -34,2
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (239) +5,0
EBITDA* 1304 -40,9
Skorygowana EBITDA** 1304 -40,9
Marza EBITDA (%) 33% -27,3

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego po 3 miesigcach 2018 r. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

Wptyw na

W Glnieni . -
yszczegéblnienie zmiane wyniku

Charakterystyka

(562) Zmniejszenie przychodéw z tytutu nizszego o 14% wolumenu sprzedazy miedzi
(-418 min PLN) i 0 16% srebra (-91 min PLN) i ztota 0 34% (-53 min PLN).

(499) Spadek przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
nizszego, mniej korzystnego $redniego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 4,06 do

Zmniejszenie przychodéw 3,40 USD/PLN).

zumoéw z klientami +396 Zwiekszenie przychoddw z tytutu wyzszych o 19% notowan miedzi (+404 min PLN) i 0 9%
z wylaczeniem ztota (+6 miIn PLN) przy nizszych o 4% cenach srebra (-14 min PLN).

skutkéw transakcji (38) W | kwartale 2018 r. nie wystgpity przychody ze sprzedazy koncentratu miedzi
zabezpieczajacych wynikajace z rozliczenia kontraktéw z poprzedniego roku, natomiast w | kwartale 2017
(-751 min PLN) r. przychody ze sprzedazy koncentratu miedzi z rozliczenia kontraktéw z poprzedniego

roku wyniosty 38 min PLN.

(48) Nizsze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (-14 min PLN) i pozostatych
wyrobéw i ustug, w tym otowiu rafinowanego (-6 min PLN) oraz wycena do wartosci
godziwej naleznodci dla ktérych ostateczna warto$¢ ustalona zostaje w innym okresie
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

niz miesigc nominalnej sprzedazy (-18 min PLN).

+12  Zmniejszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 366 min PLN do 354 min PLN,

Zmniejszenie kosztow gléwnie z uwagi na nizszy wolumen wydobycia miedzi i srebra.

podstawowej dziatalnosci +133 W tym gtéwnie z tytutu wzrostu zapaséw pétfabrykatéow na skutek wyzszej produkgji

operacyjnej anod w zwigzku z planowanym postojem remontowym w HM Glogéw Il przy

(+145 min PLN) réwnoczesnym wzroscie kosztu zuzycia wsadéw obcych o 13 min PLN (wzrost cen
zakupu spowodowany wzrostem notowar miedzi oraz zwiekszenie ilosci).

Zyski ze zmian wartosci +113 W tym zyski z tytutu odwrécenia odpisu aktualizujgcego od pozyczek z tytutu

godziwej aktywow kompensaty naleznosci i zobowigzari KGHM INTERNATIONAL LTD. w kwocie 116 min

finansowych wycenianych PLN oraz straty z wyceny do wartosci godziwej pozyczek w kwocie -3 min PLN.

w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
(+113 min PLN)

+301 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz

Skutki réznic kursowych zadtuzenie - w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

(+82 min PLN) (219) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia
(prezentowane w dziatalnosci finansowej).

Strata (odwrdcenie straty) +814 Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w zwigzku

z tytutu utraty wartosci z restrukturyzacja zadtuzenia.

instrumentéw (765) Strata z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych i strata z tytutu utraty wartosci

finansowych w zwigzku z aktywow nabytych z utratg wartosci (POCI).

restrukturyzacja

zadtuzenia (+51 min PLN)

Zmiana salda przychodéw (41) Zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek .

i kosztéw z tytutu odsetek +5  Nizsze koszty odsetek od zadtuzenia.

od kredytéw i pozyczek i
pozostatych naleznosci

finansowych

(-36 min PLN)

Skutki transakgcji +61 Zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych z -4 min PLN
zawartych na do +57 min PLN.

instrumentach (33) Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 53 min PLN do 20 min PLN.
pochodnych (31) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych z 4 min PLN
(-3 min PLN) do -27 min PLN.

Zmniejszenie podatku +102 Nizsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania.
dochodowego

(+102 min PLN)

Wykres 1. Zmiana wyniku netto (min PLN)

+51 -
H " = - ) B
-38
[ s
LI

Zysk Zmiara Zmnigszenie  Zmiana Zmiara Zmiara Zmnigszenifmnigszenie  Zyski Rénice Strata Zmiara Skutki Pozostale  Podatek Zysk
neto wolumenu  spred®y  ndowan kursu  pozostahych  kway  pazostahch zezmian  kumowe (odwrdcenie  salkda transskd dochodowy — nefo
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* Wptyw na przychody ze sprzedazy
Wydatki inwestycyjne

Po 3 miesigcach 2018 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 571 min PLNibyly nizsze
niz w analogicznym okresie 2017r. o 7%, natomiast nakfady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty
330 mIn PLN i byty nizsze niz w analogicznym okresie roku 2017 r. o blisko 9%.

Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po 3 miesigcach 2018 r., wynikaty z realizacji zobowigzan inwestycyjnych z biezacego
okresu, zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci I kwartat | kwartat 2017 Zmiana %
niematerialne wedfug Oddziatéw 2018

Goérnictwo 251 203 +23,6
Hutnictwo 78 155 -49,7
Pozostata dziatalno$¢ 1 4 -75,0
Ogétem 330 362 -8,8
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci I kwartat | kwartat 2017 Zmiana %
niematerialne wedtug kategorii analitycznych 2018

Odtworzenie 110 106 +3,8
Utrzymanie 71 48 +47,9
Rozwdj 149 208 -28,4
Ogétem 330 362 -8,8

W okresie sprawozdawczym podejmowano dziatania majace na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, to jest:
przygotowano dokumentacje, uzyskano pozwolenia na budowe, przeprowadzono procedury przetargowe wytaniajgce
wykonawcéw robét i dostawcdw urzadzen oraz podpisano umowy na realizacje zgodnie z wynegocjowanymi warunkami.
W okresie sprawozdawczym realizowano réwniez roboty przygotowawcze i zakupy maszyn i urzagdzen.

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie
kosztow produkgji oraz projekty dostosowawcze majace na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych
sie standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong $rodowiska) stanowig 45 % naktadéw
ogotem,

- Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majgtku produkcyjnego w stanie niepogorszonym,
gwarantujace realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 33% naktadéw ogétem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robot gérniczych
oraz ciggtos¢ odbioru odpadoéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem
robét gorniczych stanowig 22% naktadow ogdtem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéw inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania (Realizacja
Strategii).

3.7.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Miedz ptatna, w tym: tys. t 17,2 +16,9
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 10,0 +37,0
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t 1,9 (5,3)
Nikiel ptatny tys. t 0,3 (33.3)
Metale szlachetne (TPM)**, w tym: tys. troz 14,5 +9,0
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 6,5 +49,2
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 8,0 (23,8)

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
** TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2018 r. wyniosta 20,1 tys. t, a tym samym ulegta
zwiekszeniu 02,9 tys. t (+17%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Za wzrost produkcji miedzi w segmencie odpowiada kopalnia Robinson, gdzie poziom produkcji wzrést o 3,7 tys. t (+37%),
co jest wynikiem eksploatacji lepszej jakosciowo rudy, ktéra charakteryzowata sie wyzsza zawartoscia miedzi (+33%).
Wydobycie rudy o wyzszej zawartosci miedzi przetozyto sie réwniez na osiggniecie wyzszych uzyskéw tego metalu (+11%).
Dodatkowo, na skutek zwiekszenia uzyskéw ztota, nastapit wzrost produkcji metali szlachetnych w tej kopalni o 3,2 tys. troz.
Spadek produkcji miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury 0 0,1 tys. t (-5%) oraz metali szlachetnych o 1,9 tys. troz (-24%) jest
pochodng wydobycia rudy o nizszych zawartosciach metali, co zostato czesciowo zrekompensowane wyzszym wolumenem
wydobycia.

Przychody

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami*, w tym ze sprzedazy: min USD 180 144 +25,0
- miedzi min USD 108 93 +16,1
- niklu mln USD 3 3 0,0
- metali szlachetnych (TPM) min USD 20 16 +25,0
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 17,2 +0,6
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 03 (33,3
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM) tys. troz 13,8 +0,7
* z uwzglednieniem premii przerobowych
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 36/66

Skonsolidowany raport za | kwartat 2018



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)

Przychody z uméw z klientami*, w tym ze sprzedazy: min PLN 609 580 +5,0
- miedzi min PLN 365 374 2,4)
- niklu min PLN 1 12 (8,3)
- metali szlachetnych (TPM) min PLN 68 64 +6,3

* z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2018 r. wyniosty 180 mIn USD, a tym samym wzrosty
036 min USD (+25%) na skutek osiggniecia wyzszych zrealizowanych cen sprzedazy metali jak réwniez zwiekszenia
przychodéw DMC.

Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy miedzi o 15 miIn USD (+16%) jest pochodng osiggniecia wyzszej zrealizowanej ceny
sprzedazy tego metalu o 13% (6 789 USD/t w | kwartale 2018 r. w poréwnaniu do 5996 USD/t w | kwartale 2017 r.),
przy poziomie sprzedazy pozostajgcym na zblizonym poziomie.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 4 min USD (+25%) wptyw miato gtéwnie rozpoznanie wyzszej
wartosci odroczonych przychodéw w kopalniach Zagtebia Sudbury.

Dodatkowo, odnotowano blisko dwukrotny wzrost przychodéw zrealizowanych przez DMC, na skutek nowego,
realizowanego w Wielkiej Brytanii kontraktu.

Koszty

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)

Koszt jednostkowy C1* USD/funt 2,35 (19,6)

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w | kwartale 2018 r. wyniést 1,89 USD/funt, co oznacza spadek o 20% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Za obnizenie C1 odpowiada przede wszystkim kopalnia Robinson, w ktérej redukgji ulegty koszty operacyjne,
jak réwniez odnotowano wzrost przychodoéw ze sprzedazy metali szlachetnych, ktére go pomniejszaja.

Wyniki finansowe

min USD | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 144 +25,0
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej* (144) (0,7)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (0) X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (38) X
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. - X
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy 2) (50,0)
Wynik netto (40) X
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (19) (31,6)
EBITDA* * 19 x2,6
Skorygowana EBITDA*** 19 X2,6
Marza EBITDA (%) 13 x2,2
min PLN | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 609 580 +5,0
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej* (485) (581) (16,5)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 124 1) X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (152) X
- strata z wyceny Sierra Gorda S.C.M. - X
metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (8) (37,5)
Wynik netto (160) X
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (76) (42,1)
EBITDA* * 75 x2,2
Skorygowana EBITDA*** 75 x2,2
Marza EBITDA (%) 13 x2,2

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

** EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

*** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
. zmiane
Wyszczegélnienie i Charakterystyka
wyniku
(min USD)
+23  Wyzsze przychody zrealizowane przez DMC w zwigzku z realizowanym w Wielkiej
Wyizsze przychody o 36 min Brytanii kontraktem.
UsD, w tym: +14  Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan podstawowych produktéw, giéwnie
miedzi (+14 mIn USD)
Nizsze koszty podstawowej (9) Wozrost kosztéw pracy (+5 mIn USD) oraz materiatéw i energii (+4 min USD)
dziatalnosci operacyjnej o (15) Wzrost kosztéw ustug obcych ze wzgledu na zwiekszony zakres prac realizowanych
1 min USD, przez podwykonawcéw DMC
w tym: +26 Zmiana stanu zapaséw
Wptyw pozostatej dziatalnosci +13  Obnizenie kosztéw finansowych na skutek restrukturyzacji zadtuzenia
operacyjnej oraz dziatalnosci
finansowej (+11 min USD),
w tym:
+1 Obnizenie podatku dochodowego o 1 min USD na skutek wzrostu czesci biezacej
Podatek dochodowy P 8 ¢ acd)

podatku przy jednoczesnym spadku podatku odroczonego

Wykres 2. Zmiana wyniku netto (min USD)

+2

Strata Zmiana Wplyw pozostate] dzialalnosci Pozostate Zysk
netto przychoddw ze sprzedady operacyjne| oraz dziatalnosci netto
| kwartat 2017 finansowe| | kwartat 2018

Wydatki inwestycyjne
min USD | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Projekt Victoria 2 2 -
Projekt Sierra Gorda Oxide (0] 1 (100,0)
Usuwanie nadktadu i pozostate 37 17 x2,2
Projekt Ajax (0] 1 (100,0)
Razem 39 21 +85,7
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. _ - X
min PLN | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Projekt Victoria 8 (12,5)
Projekt Sierra Gorda Oxide 2 (100,0)
Usuwanie nadktadu i pozostate 68 +85,3
Projekt Ajax 5 (100,0)
Razem 83 +60,2
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - X

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2018 r. wyniosty 39 min USD, tj. ulegty
zwiekszeniu o 18 mlIn USD (+86%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Okoto 70% wydatkéw poniesionych zostato w kopalni Robinson. Zakres prac obejmowat gtéwnie usuwanie nadktadu w celu
umozliwienia przysztej eksploatacji ztoza jak réwniez badania geotechniczne.

Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2018 r. wydatkowat 2 mIn USD $rodkéw na projekt Victoria
na zabezpieczenie istniejgcej infrastruktury oraz obszaru projektu.

W pierwszych trzech miesigcach 2018 r. nie wystapita potrzeba udzielenia finansowego wsparcia dla kopalni Sierra Gorda
przez KGHM INTERNATIONAL LTD.

3.7.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spotki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasno$ciowy we wspélnym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w nocie 3.2.

Wyniki produkcyjne

W | kwartale 2018 r. Sierra Gorda S.C.M. zrealizowata produkcje miedzi i molibdenu ponizej poziomu zanotowanego
w analogicznym kwartale ub. r. spadek wyniést odpowiednio 15% (Cu) oraz 18% (Mo).

Tabela 1. Produkcja* miedzi, molibdenu i metali szlachetnych Sierra Gorda S.C.M.

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Produkcja miedzi tys. t 25,5 (14,5)
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 14,0 (14,5)
Produkcja molibdenu mlin funtéw 8,8 (18,2)
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 4,8 (18,2)
Produkcja TPM - ztoto tys. troz 11,4 (26,3)
Produkcja TPM - ztoto - segment (55%) tys. troz 6,3 (26,3)

* Metal ptatny w koncentracie.

Nizsza produkcja miedzi jest skutkiem wielu niekorzystnych czynnikéw, z ktérych najwazniejsze to nizsza zawartos¢ metali
w rudzie, ktérej nie zrekompensowat wzrost wolumenu przerobu (+4%). W stosunku do | kwartatu 2017 r. spadek
zawartosci miedzi w rudzie wyniést 11%, co miato negatywny wptyw na efektywnosc¢ procesu flotacji i w konsekwencji nizszy
niz na poczatku 2017 r. wskaznik uzysku miedzi.

W zakresie molibdenu réwniez zanotowano spadek zawartosci w stosunku do analogicznego kwartatu 2017 r. (-45%).
Jednak w tym wypadku wprowadzone usprawnienia pozwolity na znaczng poprawe efektywnosci flotacji, czego wyrazem
jest 45% wzrost uzysku.

Sprzedaz

W | kwartale 2018 r. przychody pomniejszone o premie przerobowe wyniosty 258 min USD, w tym 54% stanowity przychody
ze sprzedazy miedzi, a 40% ze sprzedazy molibdenu. Przychody segmentu, zgodnie z udziatem KGHM Polska Miedz S.A.
(55%), wyniosty 481 min PLN.

Tabela 2.  Wolumen i przychody* ze sprzedazy Sierra Gorda S.C.M.

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Przychoc.iy z uméw z klientami, w tym ze min USD 208 +24,0
sprzedazy:
- miedzi mln USD 142 (1,4)
- molibdenu min USD 48 x2,1
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 26,5 (13,6)
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéw 4,6 +60,9
Przychody z uméw z klientami - segment min PLN 459 +48

(udziat 55%)

*przychody ze sprzedazy metali z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Przychody wzrosty o 24%, przede wszystkim w zakresie molibdenu, ktérego wolumen sprzedazy byt wyzszy o 61%
w stosunku do | kwartatu 2017 r. W analizowanym okresie wzrosty réwniez notowania molibdenu, co spowodowato
zwiekszenie efektywnej ceny uzyskanej w sprzedazy tego metalu o blisko 71%. Wyzsze byly réwniez ceny miedzi,
umozliwiajgc zrealizowanie przychodéw z miedzi na poziomie poréwnywalnym do zanotowanego w pierwszych trzech
miesigcach 2017 r., pomimo spadku wolumenu sprzedazy tego metalu.

Wptyw gtéwnych czynnikdéw na wzrost przychodéw w okresie | kwartatu, zostat opisany ponizej w cze$ci dotyczacej wynikéw
finansowych segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 r. wyniosty 243 min USD, z czego 217 min USD stanowi koszt
wiasny produkgji sprzedanej, 17 min USD koszty sprzedazy oraz 9 min USD koszty og6lnego zarzadu.

Tabela 3. Koszty oraz koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) Sierra Gorda S.C.M.

Jom. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 243 192 +26,6
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN
. 425 +6,6
- segment (udziat 55%)

Koszt jednostkowy C1* USD/funt m 1,94 (26,3)

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Koszty gotéwkowe kopalni ksztattowaty sie na poziomie podobnym do zrealizowanego w | kwartale 2017 r. natomiast
koszty przerobu byty nizsze o 4%. W przeliczeniu na tone wydobycia i przerobu rudy (koszt jednostkowy kopalni i zaktadu
przerobu) zanotowano spadek w obydwu przypadkach o 7%.

Poprawe zanotowano réwniez w zakresie kosztu jednostkowego produkcji miedzi C1 (spadek o 26%), na co wptyw miato
zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy molibdenu, ktére pomniejszaja ten koszt.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. wzrosty koszty amortyzacji o 32 min USD, tj. 0 80% (72 min USD wobec
40 min USD w | kwartale 2017 r.), gtbwnie w zakresie amortyzacji kapitalizowanych kosztéw usuwania nadktadu. Wzrost
kosztéw w tym zakresie jest skutkiem przyspieszenia, w stosunku do wczesniejszych zatozen, inwestycji zwigzanych
z udostepnieniem ztoza w jednej ze stref wydobywczych. W konsekwencji skréceniu ulegt planowany okres eksploatacji tej
strefy, co istotnie wptyneto na poziom amortyzacji.

Wyniki finansowe Sierra Gorda S.C.M.

Rachunek wynikéw

W | kwartale 2018 r. skorygowana EBITDA wyniosta 87 mIn USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw (55%) na Grupe
KGHM przypada 163 min PLN.

Tabela 4. Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w miIn USD (udziat wtasno$ciowy 100%)

| kwartat 2018 | kwartat 2017  Zmiana (%)

Przychody z uméw z klientami 258 208 +24,0
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym: (243) (192) +26,6
odpis z tyt. utraty wartosci aktywow trwatych - X
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 16 (6,3)
Wynik netto (65) +1,5
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (40) +80,0
EBITDA* 55 +58,2
55 +58,2

Skorygowana EBITDA **

Tabela 5.  Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%) w min PLN
| kwartat 2018 | kwartat 2017~ Zmiana (%)

Przychody z umoéw z klientami 481 459 +4,8
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym: (453) (425) +6,6
odpis z tyt. utraty wartosci aktywoéw trwatych - - X
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 28 34 (17,6)
Wynik netto (123) (143) (14,0
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (135) (88) +53,4

EBITDA* 163 122 +33,6
Skorygowana EBITDA ** 163 122 +33,6
Marza EBITDA (%) 27 +25,9

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete w

kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wzrost EBITDA w skali roku jest gtéwnie efektem przychoddw, ktére z uwagi na wzrost cen oraz wolumenu sprzedazy
molibdenu byty wyzsze o 50 min USD (+24%) w relacji do | kwartatu 2017 r. W tym samym czasie koszty przed amortyzacja
wzrosty 0 19 min USD (+12%). Podsumowanie najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na poziom przychodéw i kosztéw,
a tym samym EBITDA, zaprezentowano w ponizszym zestawieniu dotyczagcym zmiany wyniku netto.
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Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiang wyniku finansowego netto:

Wplyw na
Wyszczegdlnienie zmiane wyniku  Charakterystyka
(mln USD)

+21  Wyzsze przychody wskutek wzrostu ceny efektywnej miedzi
Wyzsze przychody o 50 min +38 Wyzsze przychody z tytutu wzrostu wolumenu sprzedazy molibdenu
USD, w tym: +16  Wyzsze przychody z tytutu wzrostu ceny efektywnej molibdenu
-26 Nizsze przychody w wyniku spadku wolumenu sprzedazy miedzi

2 Wzrost kosztéw amortyzacji, gléwnie w zakresie amortyzacji kapitalizowanych kosztéw
usuwania nadktadu

Wyzsze koszty podstawowej -3 Wzrost kosztéw energii, paliwa i olejow
dziatalnosci operacyjnej +4  Nizsze koszty wzbogacania koncentratu Mo przez zewnetrznego kontrahenta
051 min USD, o D -
+3  Nizsze koszty materiatéw i cze$ci zamiennych
w tym:
-29 Zmiana stanu zapaséw
+5  Nizsze koszty ustug obcych
Wplyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej - -2 Gtéwnie wzrost kosztéw w zakresie réznic kursowych

spadek wyniku o 2 min USD
Wplyw dziatalnosci

finansowej - spadek wyniku a Prze’d.e‘w'szystklm wyzszy p92|om odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez
wiascicieli na budowe kopalni

04 min USD

Podatek dochodowy -

+ , )
wzrost wyniku o 5 min USD 5 Wyzszy poziom straty brutto

Wykres 3. Zmiana wyniku netto (min USD)

e

Strata Zmiana przychodowze  Wphyw kosztow podstawawe] Wplyw pozostate] Podatek dochodowy Strata
netto sprzedazy dziatalnoSci operacyjne]  dziatalnosci operacyjnej oraz netto
| kwartat 2017 finansowe| | kwartat 2018

W | kwartale 2018 r. Sierra Gorda S.C.M. zrealizowata dodatni wynik operacyjny, natomiast strata netto wyniosta 66 min
USD i wynikata przede wszystkim z naliczonych odsetek od pozyczki udzielonej przez partneréw spétki na budowe kopalni.
W poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2017 r. wynik netto nie ulegt istotnej zmianie, przy czym wzrost kosztoéw zostat
w istotnej czesci zrekompensowany wyzszym poziomem przychodéw ze sprzedazy.

Wydatki inwestycyjne

Wydatki inwestycyjne w | kwartale 2018 r. wyniosty 75 min USD i w wiekszosci dotyczyty usuwania nadktadu w celu
udostepnienia ztoza do pdzniejszej eksploatacji. Wzrost wydatkéw inwestycyjnych o 14% w poréwnaniu do | kwartatu

2017 r. wystapit w zakresie inwestycji odtworzeniowych i rozwojowych, przy podobnym poziomie wydatkéw na usuwanie
nadktadu (57 min USD w | kwartale 2018 r. i analogicznym okresie 2017 r.).

Tabela 6.  Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

J.m. | kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana (%)
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 75 66 +13,6
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN

- segment (udziat 55%) . 147 (54)

Gtéwnym zrédtem finansowania inwestycji byty wptywy z dziatalnosci operacyjnej - w | kwartale 2018 r. Sierra Gorda S.C.M.

nie korzystata ze wsparcia wtascicieli w postaci pozyczek, czy wptywdw z podwyzszenia kapitatu. Nie zaciggnieto réwniez
nowych kredytéw krétkoterminowych.
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od kopalin

Pozostate podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+)

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowej (-)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzagdu w tym:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

I kwartat 2018 | kwartat 2017
405
1173
1770
455
466
136
52
4457
163 —160
(836) (531)
(316) (249)

3607 3837
3318 3548
82 86
207 203

| kwartat 2018 | kwartat 2017

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 58 156
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 2 ND
efektywnej stopy procentowej
Pozostate 53 59
Pozostate przychody razem m 215
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (86)
Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ND
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (503)
Pozostate (52)
Pozostate koszty razem m (641)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne m (426)
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

I kwartat 2018 | kwartat 2017
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 149 372
Przychody z wyceny instrumentéw pochodnych 15 -
Przychody ogétem m 372
Odsetki od zadtuzenia (32)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (13)
Pozostate (26)
Koszty ogétem (71)
Przychody i (koszty) finansowe 301
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Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

I kwartat 2018 | kwartat 2017

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 475 438
Nabycie warto$ci niematerialnych 20 23
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

| kwartat 2018 rok 2017

Zobowigazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych 318 561

Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
I kwartat 2018 rok 2017

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2321 2478
Nabycie wartosci niematerialnych 60

18
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem: 2339 2538

Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw witasnosci

I kwartat 2018 rok 2017
Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Pozostate
S.C.M. S.C.M.
Stan na poczatek okresu obrotowego - 27
Nabycie udziatéw 461 -
Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw (474) i
wiasnosci
Likwidacja wspdlnego przedsiewziecia - (19)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
) ) S 13 -
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - 8
| kwartat 2018 rok 2017
Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.,
(525)
z tego:
ujety w stracie z wyceny wspélnych przedsiewziec (474)
nie ujety w stracie z wyceny wspoélnych przedsiewzieé (123) (51)

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M. tgcznie na dzierh 31 marca 2018 r. wynosi 4 990 min PLN (na dzien
31 grudnia 2017 r. 4 867 min PLN)

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

| kwartat 2018 rok 2017

Stan na poczatek okresu obrotowego 4313
Naliczone odsetki 319
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek

) ) S (743)
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego 3889
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

I kwartat 2018 rok 2017
Aktywa finansowe wg kategorii MSR 39 W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem Dostepne W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
dla danych roku 2017, wg kategorii MSSF godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce do godziwej i naleznosci zabezpieczajgce
9 dla danych za | kwartat 2018 przez przez wynik wanego sprzedazy przez wynik finansowe
pozostate  finansowy kosztu finansowy
catkowite
dochody
Diugoterminowe 614 I 4651 99 5375
Pozycz!(l ud}zu’elone na rzecz wspélnych ) A 3889 B 3889
przedsiewzie¢
Pochodne instrumenty finansowe - 11 - 99 110
Inne instrumenty finansowe
wyceniane 614 - - - 614
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 762 - 762
Krétkoterminowe 59 1 2314 195 2569
Naleznosci od odbiorcéw - - 1522 - 1522
Pochodne instrumenty finansowe - 1 - 195 196
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 586 - 586
Pozostate aktywa finansowe 59 - 206 - 265
Razem 673 12 6 965 294 7944
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Zobowigzania finansowe wg kategorii
MSR 39 dla danych roku 2017, wg
kategorii MSSF 9 dla danych za | kwartat
2018
Diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcéw
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

| kwartat 2018
W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpieczajgce
przez wynik wanego
finansowy kosztu

123

6182

rok 2017
W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpieczajace

przez wynik wanego
finansowy kosztu

137 6398 71 6 606

- 6191 - 6191

137 - 71 208

- 207 - 207

48 2913 62 3023

- 965 - 965

48 - 62 110

- 1823 - 1823

- 125 - 125

185 9311 133 9629
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Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

I kwartat 2018 rok 2017

Klasy instrumentéw finansowych predein | e 2 poziom 1 poziom 2

Akcje notowane 617 -

Inne instrumenty finansowe wyceniane

w wartosci godziwej - 57
Naleznosci od odbiorcow - ND
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (12)
Aktywa - 306
Zobowigzania - (318)

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajagcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.
Wptlyw instrumentéw
pochodnych
i transakcji zabezpieczajgcych*

Sprawozdanie z wyniku I kwartat I kwartat
2018 2017
Przychody z uméw z klientami (4)
Pozostate przychody i koszty operacyjne oraz finansowe: 57
Z realizacji instrumentéw pochodnych 4
Z wyceny instrumentéw pochodnych 53
Wptlyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych na wynik finansowy okresu 53
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych catkowitych dochodéw
Wptyw transakcji zabezpieczajgcych 151
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (czes¢ skuteczna) 147
Reklasyfikacja do przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej 4
tACZNE CALKOWITE DOCHODY * 204

* Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu MSSF 9 (w tym nowych zasad rachunkowosci zabezpieczen) z dniem 1 stycznia 2018 r. bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza iz dane dotyczace 2017 r., prezentowane w sprawozdaniach finansowych za rok 2018 nie beda poréwnywalne.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (gtéwnie przychody ze sprzedazy
fizycznej produktow).

Nominat strategii zabezpieczajacych cene miedzi rozliczonych w pierwszym kwartale 2018 r. stanowit okoto 20%
(w pierwszym kwartale 2017 r. 26%) zrealizowane] przez Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu
(stanowito to okoto 31% sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2018 r. i 37% w pierwszym kwartale 2017 r.). Natomiast
w przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 18% przychodéw ze sprzedazy miedzi isrebra
zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w tym okresie.
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W pierwszym kwartale 2018 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi o tgcznym
nominale 60 tys. ton i okresie zapadalnosci od lipca 2018 r. do grudnia 2020 r. W ramach zabezpieczenia zawarto ztozone
struktury opcyjne typu mewa (opcje azjatyckie). Ponadto Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce
przed zmiang kursu USD/PLN o tgcznym nominale 630 min USD. Nabyto opcje sprzedazy (opcje europejskie) z terminem
zapadalnosci od kwietnia do grudnia 2018 r. W pierwszym kwartale 2018 r. nie zostaty wdrozone zadne transakcje
pochodne na rynku srebra, ani na rynku stopy procentowej. Jednakze w ramach hedgingu naturalnego przed ryzykiem
zmiany stopy procentowe] Jednostka Dominujaca zaciggneta kredyt w PKO BP w oparciu o statg stope procentowa.
W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktorego Zzrédiem sg kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Warto$¢ kredytéw i pozyczki
inwestycyjnej na 31 marca 2018 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 7 438 min PLN
(na 31 grudnia 2017 r. 6 935 min PLN).

W efekcie, wedtug stanu na 31 marca 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajacg w instrumentach
pochodnych dla 165 tys. ton miedzi (na okres od kwietnia 2018 r. do grudnia 2020 r.), a takze dla 1 260 mIn USD
planowanych przychodéw ze sprzedazy metali (na okres od kwietnia 2018 r. do czerwca 2019 r.). Jednostka Dominujaca
posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2018-2020 oraz
pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowe;.

Niektére polskie spotki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spétek krajowych na 31 marca 2018 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na malg istotno$¢ dla Grupy Kapitatowej.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgca na rynku miedzi, walutowym oraz stopy procentowej na 31 marca 2018 r. Zabezpieczony nominat
transakcji na rynku miedzi i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale
miesiecznym.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony  Efektywna cena Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opcji opgji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [tony] [USD/t]  [USD/t]  [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
N Mewa 5400 -230 5170 4200 7 200
©
g Opda 5800 -250 5550
= sprzedagy
- Opda 5700 -235 5 465
sprzedazy
) Mewa 5400 -230 5170 4200 7200
N
o
% Mewa 6200 -226 5974 4700 8 000
Q
= Mewa 6 900 -250 6 650 5000 9 000

SUMA IV-XII 2018 r.

Mewa -226 5974 4700 8000
Mewa -250 6 650 5000 9 000
SUMA 2019r.
Mewa -250 6 650 5000 9000
SUMA 2020 r.
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RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie  Ograniczenie
sprzedaz zakup  sprzedaz poziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opgji opcji
sprzedazy sprzedazy kupna
Instrument [mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
. Mewa 60 3,75 -0,03 3,72 3,24 4,50
o]
5 M
S ewa 90 £ 0,01 3,81 3,24 4,84
X
= Opdja
. 210 3,25 -0,02 3,23
sprzedazy
M
. ena 120 375 -0,02 373 3,24 4,50
5 Mewa
]
% 180 3,80 0,01 3,81 3,24 4,84
o .
- Opcja 420 3,25 -0,06 3,19
sprzedazy
SUMA IV-XII 2018 r. 1080
Té Mewa 180 3,24 3,80 4,84 0,02 3,82 3,24 4,84
RYNEK STOPY PROCENTOWE]
Nominat Poziom wykonania Sredniowazony poziom Efektywny poziom
Instrument opcji premii zabezpieczenia
[USD za 1 mIn USD o
[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] (%] [LIBOR 3M]
Zakup opqji CAP 900 2,50% 734 0,29% 2,79%

KWARTALNIE W 2018 r.

Zakup opcji CAP ) 0
KWARTALNIE W 2019 r. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

Zakup opcji CAP
KWARTALNIE W 2020 r.

1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

Na 31 marca 2018 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych Grupy Kapitatowej
(transakcje zabezpieczajace, handlowe oraz wbudowane) byta dodatnia i wyniosta 224 min PLN (na 31 grudnia 2017 r.
byta ujemna i wyniosta 12 min PLN).

Warto$¢ godziwg transakcji zabezpieczajgcych oraz transakcji handlowych (w tym: instrumentéw wbudowanych) Grupy
Kapitatowej otwartych na 31 marca 2018 r. prezentujg ponizsze tabele.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace - pozycje otwarte na dzieh konczacy okres sprawozdawczy

I kwartat 2018
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe .
. aczna
Typ instrumentu pochodnego 6tko- - dtko- - .
yp P g Krétko Dtugo Krétko Dtugo: pozycja netto
terminowe terminowe terminowe terminowe

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - mewa*
Instrumenty pochodne - Walutowe
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - korytarz
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE OGOLEM 261 188

* W tabeli zaprezentowano wytgcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajace.
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Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnosé/ Okres ujecia wptywu
zabezpieczajace transakcji cena/ kurs okres na wynik finansowy
Miedz [t] [USD/t] rozliczenia

Waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
Miedz - nabyte opcje sprzedazy 10500 5743 kwi 18 cze 18 maj 18 lip 18
Miedz? - strategie opcyjne mewa* 154 500 6309 - 8225 kwi 18 gru 20 maj 18 sty 21
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 630 3,79-4,74 kwi 18 cze 19 kwi 18 cze 19
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 630 3,25 kwi 18 gru18 kwi 18 gru18

* W tabeli zaprezentowano wytgcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajgce.

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzieri kornczacy okres sprawozdawczy

| kwartat 2018
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Krétko- Dtugo- Krétko- Dtugo- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa*

Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR
Sprzedane opcje sprzedazy USD

Instrumenty pochodne - stopa procentowa
Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP

Whbudowane instrumenty pochodne

Kontrakty na dostawy kwasu i wody
INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM 25

* W tabeli zaprezentowano wytacznie transakcje niewyznaczone jako zabezpieczajace.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziataty w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatlowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy):

Poziom ratingu I kwartat 2018 rok 2017

Najwyzszy od AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's

Sredniowysoki  od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100%

Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baal do Baa3 wg Moody's
* Wazone dodatnig wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage wartos¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowg
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 31 marca 2018 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniost 33%, tj. 122 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. 47%, tj. 124 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumierh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dgzenie do dywersyfikacji
podmiotowe] przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezgcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczgco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.
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Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem

Polityka zarzgdzania ptynnoscia i kapitatem
Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;j.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowa. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane
w Polityce Inwestycyjnej.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkow - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika kapitatu wiasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Wskaznik Obliczanie | kwartat 2018 rok 2017
Dtug netto/EBITDA* Stosunek dtugu netto do EBITDA 1,3
Kapitat wlasny Stosunek kapitatu wkasnego pomniejszonego 05

o wartosci niematerialne do sumy aktywow

*do wyliczenia wskaznika przyjeto skorygowanq EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego,
bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Dtug netto

I kwartat 2018 rok 2017
Razem zadtuzenie - Kredyty bankowe,

. . - ) . 7 659 7 156
pozyczki i pozostate zrédta finansowania

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 579
Dlug netto 6577
Zmiana diugu netto
Stan na Przeptywy Stan na
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 31 grudnia Srodkow Odsetki Réznice Inne 31 marca

2017 pienieznych naliczone kursowe zmiany 2018

Kredyty

Pozyczki

Pozostate

Razem zadtuzenie

Wolne $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug netto
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Otwarte linie kredytowe i pozyczki oraz zaciggniete w ich ramach zobowigzania Grupy Kapitatowej

I kwartat 2018 rok 2017
. X . Dostepna waluta Kwota dostepnego Kwota wykorzystania Kwota wykorzystania
Rodzaj kredytu/ pozyczki . . . . . . . .
kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki kredytu/ pozyczki
Kredyty bilateralne USD, EUR, PLN
1727
Niezabezpieczony
odnawialny kredyt 3483*
konsorcjalny
Pozyczki inwestycyjne USD, EUR, PLN 1967

Razem 15 434 7 668
7177

* Wykazane bez uwzglednienia zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajgcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytow

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porecze

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowac¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 31 marca 2018 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw
na taczng kwote 2 460 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 182 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1 700 min PLN:

— 469 min PLN akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania dtugoterminowego kontraktu
na odbioér energii,

— 165 min PLN gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
leasingu*,

— 451 mIn PLN gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytéw obrotowych¥,

— 615 min PLN gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez Sumitomo
Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez
wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

Pozostatych podmiotéw:

— zabezpieczenie kosztéw rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych uméw w kwocie 541 min PLN,

— zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan $rodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” w tgcznej kwocie
320 mIn PLN (160 min PLN gwarancja bankowa oraz 160 min PLN weksel wtasny).

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobieristwo zaptaty kwot
wynikajacych ze zobowigzan warunkowych jako niskie.
*W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupa, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych

Sierra Gorda, ocenita iz wystepuje koniecznos¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z par. 4.2.1
pkt ¢ MSSF 9, szczegoty przedstawiono w Nocie 1.4 niniejszego raportu.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

I kwartat 2018 | kwartat2017
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 25
do wspoélnego przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspéinego 82
przedsiewziecia
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewziecia 18
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw 6

powigzanych

Zakup od jednostek powigzanych

I kwartat 2018 | kwartat 2017

Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych 14 13
podmiotédw powigzanych
Inne transakcje zakupu od pozostatych 1 1
podmiotéw powigzanych

] 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od
podmiotéw powigzanych I kwartat 2018 rok 2017
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 3895 3889
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 470 461
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 3

4378 4353

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

wobec podmiotéw powigzanych I kwartat 2018 rok 2017

Wobec wspdlnych przedsiewzie¢ 13

Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1
] 14

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec
rzadu oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzierh 31 marca 2018 r. wystgpity salda nierozliczonych zobowigzarn dotyczace uméw na korzystanie z kopalin
i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej. Jednostka Dominujgca na mocy tych
umoéw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie goérnicze zt6z miedzi i soli kamiennej. Saldo zobowigzan z tego tytutu
na dzien 31 marca 2018 r. wyniosto 173 min PLN (na dzien 31 grudnia 2017 r. 202 mIn PLN). W okresie
sprawozdawczym cze$¢ zmienna optaty za uzytkowanie gérnicze rozpoznana w kosztach w kwocie 8 min PLN ustalona
zostata w wysokosci réwnowartosci 30% naleznej optaty eksploatacyjnej za | kwartat 2018 (analogicznie
od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. 8 min PLN).

W okresie biezgcym i porownywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitalowa z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje

kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres

normalnych, codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. wyniosty 303 min PLN (od 1 styczniado 31 marca 2017 r. 204 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 31 marca 2018 r. wyniosty 173 mIn PLN (na dzien
31 grudnia 2017 r. 107 min PLN),

e sprzedazy do Spétek Skarbu Panistwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 r. wyniosty
11 miIn PLN (od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. 18 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakgcji
na dzien 31 marca 2018 r. wyniosty 8 min PLN (na dzierr 31 grudnia 2017 r. 7 min PLN).
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, z tego:
Wynagrodzenie w okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu
Wynagrodzenie po okresie petnienia funkcji cztonka Zarzadu

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenie pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

I kwartat 2018

I kwartat 2018

I kwartat 2018
1030

I kwartat 2017

484

I kwartat 2017

2231
2231

912
3143

I kwartat 2017

1210

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywoéw i zobowigzar warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Aktywa warunkowe
Otrzymane gwarancje
Naleznosci wekslowe

Pozostate tytuty

Zobowigzania warunkowe
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen *
Nota 4.8 Zobowigzanie wekslowe

Zobowiazania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich
Pozostate tytuty

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowiazania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowa zbiornika odpadéw produkcyjnych

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

I kwartat 2018
176
116
201
2962

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia

ostatniego roku

obrotowego
(36)
(39)
(5
8
164
135
9
(n
21
(4)

(N
(3)

*W ramach analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Grupa, w zakresie gwarancji finansowych udzielonych
Sierra Gorda, ocenita iz wystepuje koniecznos¢ ujecia w ksiegach rachunkowych ww. gwarancji zgodnie z par. 4.2.1

pkt ¢ MSSF 9, szczeg6ty przedstawiono w nocie 1.4 niniejszego raportu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2018

53/66



w min PLN, chyba Ze wskazano inaczej

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 1 stycznia 2018 r. (4562) (1521) (4 088)
Stan na 31 marca 2018 r. (5 468) (1 409) (5237)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (906) 112 (1149)

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Pozostate
Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcéw obrotowy
Stan na 1 stycznia 2017 r. (3497) (1292) 1613 (3176)
Stan na 31 marca 2017 r. (4154) (1 206) 1528 (3832)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (657) 86 (85) (656)
o waluce onkcjonminel ey e P (21 (e 6 (31
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 28 - - 28
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw ) i 161 161
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Pozostate 3 - (2) 1
Korekty 10 (16) 165 159
zz:‘a:re\:ns;::u ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (647) 70 80 (497)

Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

| kwartat 2018 | kwartat 2017
Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 3 8

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku

w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych (30) 4
Zmiana stanu rezerw 13 -
Pozostate (1)
Razem 1
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
W okresie | kwartatu 2018 r. nie nastagpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej
nie podjat decyzji w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za 2017 r.

Zgodnie z Uchwata Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
za 2016 r., na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje.

Dzien dywidendy (dzieh nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w dwéch
ratach: 17 sierpnia 2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100 min
PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2018, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska MiedzZ S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2018 rok.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
rocznego za 2017 rok

Na dzien podpisania niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska MiedZz S.A.,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. byli:

e Skarb Panstwa - 63 589 900 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 31,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo
do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie zawiadomienia
z dnia 12 stycznia 2010 roku);
¢ Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzadzany przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.) - 10 104 354 akcji KGHM Polska Miedz S.A., co stanowi 5,05% kapitatu zaktadowego
i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. (na podstawie
zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.).
Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu rocznego
za 2017 rok.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 rok

Cztonkowie Zarzadu Sp6tki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkdw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Zgodnie z wiedzg Spoétki,
powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 rok.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien
do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

funkcja imie i nazwisko liczba akcji na dzien sporzadzenia
raportu za | kwartat 2018

Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10

Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnief do nich.
Zgodnie z wiedzg Spoétki, powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu rocznego
za 2017 rok.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Na dzieh 31 marca 2018 r. nie wystepujg postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jej jednostki zaleznej, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalnosc¢ i przyszte wyniki KGHM Polska
Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne
nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ bytaby znaczaca.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

5 lutego 2018 roku Zarzad KGHM Polska MiedzZ S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy (ZUZP) podpisaty Protokét dodatkowy nr 22 do ZUZP dla Pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.
Wprowadza on z mocg obowigzywania od 1 stycznia 2018 roku wyzsze o 6,1% stawki ptac zasadniczych.

Ponadto, w | kwartale 2018 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda miaty wpltyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A.,

w tym w szczegdélnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

— notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

—  kurs walutowy USD/PLN,

— koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin
oraz wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,

— skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej

W dniu 10 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej odwotata z Zarzagdu KGHM Polska Miedz S.A.:
- Prezesa Zarzadu Pana Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego,
- Wiceprezesa Zarzadu Pana Michata Jezioro.
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Rada Nadzorcza okreélita liczbe cztonkéw Zarzadu IX kadencji na 3 Cztonkéw Zarzadu.

Jednocze$nie, Rada Nadzorcza powierzyta:

- obowiagzki objete stanowiskiem Prezesa Zarzadu - Panu Rafatowi Pawetczakowi, Wiceprezesowi Zarzadu
ds. Rozwoju, naczas do dnia powotfania Prezesa Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. po przeprowadzeniu
postepowania kwalifikacyjnego;

- obowiazki objete stanowiskiem Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywéw Zagranicznych - Panu Stefanowi Swigtkowskiemu,
Wiceprezesowi Zarzadu ds. Finansowych, na czas do dnia powotania Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywow
Zagranicznych po przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego.

Pan Rafat Pawetczak oraz Pan Stefan Swigtkowski bedg nadal petni¢ obowiazki przypisane do ich dotychczasowych

stanowisk w Zarzgdzie KGHM Polska MiedzZ S.A.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W dniu 3 kwietnia 2018 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat o ztozeniu w tym dniu przez Pana Wojciecha
Andrzeja Mysleckiego rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Zmiana w Statucie KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 11 kwietnia Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat o dokonaniu w dniu 4 kwietnia 2018 r. przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisu
zmiany w Statucie KGHM Polska MiedZ S.A. z siedzibg w Lubinie, przyjetej uchwatg z dnia 15 marca 2018 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zmiana wprowadzona w Statucie Spotki KGHM Polska Miedz S.A.:

W § 6 ust.1 Statutu Spoétki dodaje sie punkt 85 o nastepujacej tresci:

,85) Dzierzawa witasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim
(77.40.2)".
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Czes€ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

| kwartat 2018 | kwartat 2017
Przychody z umoéw z klientami, w tym: 3206 3896

z transakgji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie ustalona

na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15, 114) = ND*
Nota 2.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (2 504) (2 655)
Zysk brutto ze sprzedazy 702 1241
Nota 2.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (176)
Zysk netto ze sprzedazy 520 1065
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 83 (270)
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 57 ND*
efektywnej stopy procentowej
(Straty) / odwrdécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw
finansowych i (straty) z tytutu utraty wartosci aktywoéw zakupionych lub 49 ND*
powstatych dotknietych utratg wartosci na moment poczatkowego ujecia
(POCI)
Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe 124 309
Zysk przed opodatkowaniem 727 1104
Podatek dochodowy (299)
ZYSK NETTO [ 530 805
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,65 4,03

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpity: wycena wedfug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9
oraz obowiqzek ujawnienia z MSSF 15.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat 2018 | kwartat 2017
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- 115 123
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu ND* 81

efektu podatkowego

Pozostate catkowite dochody, ktére zostang 204
przeklasyfikowane do wyniku

Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej po

- ND*
uwzglednieniu efektu podatkowego

Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (164)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (239) (164)
Razem pozostate catkowite dochody netto (124) 40
tACZNE CALKOWITE DOCHODY [ a6 845

* ,ND" - nie dotyczy - pozycje nie wystepujg w zwiqzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentdéw finansowych
zgodnie z MSSF 9.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 2.5

Nota 2.4

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych
Odwroécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
Réznice kursowe, z tego:
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw
pochodnych
Pozostate korekty
Razem wytaczenia przychodéw i kosztéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiany stanu kapitatu obrotowego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate ptatnosci

Razem ptatnosci

Wplywy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia
Wptywy z tytutu cash pool
Razem wptywy
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia
Razem ptatnosci
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Réznice kursowe dotyczgce Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Stan srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu

| kwartat 2018

60

1172
(481)
(E)

(29)

| kwartat 2017

1104
239
(96)
38
282

ND*

63
432
(369)
(92)
21
455
(414)
(598)
547

(603)
(8)

(44)
(655)

(651)

761

761
(733)
(36)
(769)
(8)

(112)
(25)
482
345

*,ND" - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne i wspéine przedsiewziecia
Pozyczki udzielone, w tym:
wyceniane w wartos$ci godziwej
wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat akcyjny

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu cash pool
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

I kwartat 2018

15373
532
15905
71

32

5054

31480

rok 2017

15355
507

15862
75
34

109
3013
4972

ND*
4972

109

613

337

6031
31
25

25071

3857
1034
ND*
214
195
288
54
234

5876

30947

2000
142
(348)
15462

17 256

6 085
84
1879
797
207

9052

923
160
74
1719
649
416
698

4639

13691

30 947

*,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Kapitat Zakumulowane Zyski Razem kapitat
akcyjny z tytutu pozostate zatrzymane wiasny

wyceny catkowite

instrumentéw dochody

finansowych

Stan na 1 stycznia 2017 2000 (196) (243) 14 339 15900
Dywidenda - - - - -
Zysk netto - - - 805 805
Pozostate catkowite dochody - 204 (164) - 40
taczne catkowite dochody - 204 (164) 805 845
Stan na 31 marca 2017 2000 8 (407) 15144 16 745
Stan na 31 grudnia 2017 2000 (348) 17 256

Zmiana zasad rachunkowo$ci - zastosowanie
Nota I. MSSF 9 (604) (233)

Stan na 1 stycznia 2018 (462) (348) 5833 17 023

Zysk netto
Pozostate catkowite dochody (147) (124)
taczne catkowite dochody (147)
Stan na 31 marca 2018 2000 (439) (495) 16 363 17 429
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Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

I. Wplyw zastosowania nowych i zmienionych rachunkowosci

na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki.

standardéw na polityke Spotki oraz

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Spoétka nie dokonata wczedniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscia, Spétka zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dzien pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych oraz
straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych.

Wybrana polityka rachunkowosci z zakresu MSSF 9 zaprezentowana zostata w Czesci 1 w Nocie 1.4 niniejszego raportu.

Ponizsza tabela podsumowuje wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych Spétki na dzien
1 stycznia 2018 r.

(MSSF 7, par. 421, 42), 420):

Klasyfikacja Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa | Wartos¢ bilansowa Referencja
wg MSR 39 wg MSSF 9 wg MSR 39 wg MSSF 9
Aktywa finansowe 31 grudnia 2017 1 stycznia 2018
Aktywa finansowe Dostepne do Warto$¢ godziwa 613 648 (a)
dostepne do sprzedazy sprzedazy przez pozostate
(instrumenty kapitatowe) catkowite dochody
Pozyczki udzielone Pozyczki i Wartos¢ godziwa 1210 1277 (b)
naleznosci przez wynik
finansowy
Pozyczki udzielone Pozyczki i Zamortyzowany 3771 3386 (c)
naleznodci koszt
Naleznosci od odbiorcéw- Pozyczki i Warto$¢ godziwa 196 196 (d)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
objete faktoringiem finansowy
Naleznosci od odbiorcéw - | Pozyczki i Wartos¢ godziwa 446 462 (e)
naleznosci handlowe naleznosci przez wynik
zawierajgce formute M+ finansowy
Pozostate naleznosci - Pozyczki i Zamortyzowany 67 100 (f)
naleznosci z tytutu naleznosci koszt
wartosci biezacej
przyszitych optat
dotyczacych gwarancji
finansowych
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania - Zobowiazania Poczatkowo ujeta - 37 (f)
zobowigzania z tytutu finansowe wartos¢ godziwa
gwarancji finansowych wyceniane wg powigkszona
zamortyzowanego | o koszty transakcji,
kosztu powiekszona
o odwrdcenia
poczatkowego
dyskonta do daty
wyceny oraz
pomniejszona
o kwote
przychodéw ujeta
w rachunku
wynikéw

a) Na pozycje sktadajg sie instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu, zgodnie z MSR 39 zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy, ktére byty przez Spoétke wyceniane wedtug wartosci godziwej. Instrumenty nie byly nabyte
z przeznaczeniem do obrotu w zwigzku z powyzszym, aktywa te bedg wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, bez mozliwosci pédzniejszego przeniesienia wyniku zrealizowanego na tych instrumentach
do rachunku zyskéw i strat. Wskazane instrumenty kapitatowe sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
~Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej”
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b) Na pozycje sktadaja sie pozyczki udzielone do jednostek zaleznych, ktére nie zdaty testu umownych przeptywoéw
pienieznych (SPPI) i w zwigzku z tym sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane instrumenty
finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji "Pozyczki udzielone wyceniane w wartosci godziwej".

c¢) Na pozycje sktadajg sie pozyczki udzielone jednostkom zaleznym, ktére zdaty test SPPI i prezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Pozyczki udzielone wyceniane w zamortyzowanym koszcie”

d) Na pozycje skiadajg sie naleznosci handlowe objete faktoringiem, ktére zostaty zaklasyfikowane do modelu
biznesowego - utrzymywanie w celu sprzedazy (Model 3) i w zwigzku z czym sg wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznosci
od odbiorcéw wyceniane w wartos$ci godziwej",

e) Na pozycje sktadaja sie naleznosci handlowe zawierajace formute cenowg M+, ktére nie zdaty testu SPPI i w zwigzku
z czym s3 wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wskazane naleznosci handlowe sg zaprezentowane
sprawozdaniu finansowym w pozycji "Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartos$ci godziwej",

f) Na pozycje sktadajg sie gwarancje udzielone Sierra Gorda jako zabezpieczenie jej zobowigzan z tytutu uméw leasingu
i umoéw kredytow krétkoterminowych. Naleznos$ci z tytutu gwarancji s3 ujmowane w wartosci biezgcej przysztych optat
i korygowane o efekt odwrécenia dyskonta oraz odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej w korespondencji
ze zobowigzaniem. Skutki wyceny gwarancji finansowych sg zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dla naleznosci
w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” natomiast dla zobowigzan w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

Na pozostatych kategoriach instrumentéw finansowych nie byto zmian wynikajacych ze zmiany klasyfikacji badz zmiany
wyceny.

Tabela ponizej prezentuje uzgodnienie wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSR 39
na dzien 31 grudnia 2017 r. z wartoscig odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 na dzieh
1 stycznia 2018 r. Zmiany wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci oszacowanych zgodnie z MSSF 9 wynikajg ze zmiany
klasyfikacji aktywow finansowych pomiedzy kategoriami aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
oraz w wartosci godziwej oraz z ponownej wyceny odpiséw z tytutu utraty wartosci uwzgledniajgcej wymogi modelu
oczekiwanych strat kredytowych (MSSF 7, 42P).

. Zmiana Zmiana .
Kwota odpisu wynikaiaca ze wynikaiaca Kwota odpisu
Kategoria aktywow zgodnie z MSR 39 na y .Jq y .Jq zgodnie z MSSF 9
31 grudnia 2017 roku zmlény .. ze zmiany na 1 stycznia 2018
klasyfikacji wyceny
Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w zamortyzowanym koszcie (MSSF9)
Pozyczki udzielone 2630 (1 843) 385 1172
Pozyczki udzielone dotkniete utratq wartosci (typu POCI) - 61 -
Razem 2630 (1782) 385
Pozyczki i naleznosci (MSR 39) / Aktywa
finansowe w wartosci godziwej przez wynik
(MSSF9)
Pozyczki udzielone - 1782 -
Razem - 1782 -
Aktywa dostepne do sprzedazy (MSR 39) / Aktywa
finansowe w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (MSSF9)
Akcje, udziaty 472 (472) - -
Razem 472 (472) -

Ponizej zaprezentowano wptyw implementacji MSSF 9 na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2018 r., dla ktorych nastagpita zmiana klasyfikacji lub zmiana wyceny.
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Wptyw implementacji MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zastosowany 31 grudnia 2017 Z,m"fma Zmiana 1 stycznia 2018 . Wplyw na .
.. wynikajaca ze L. .. Wplyw na zyski pozostate Wptyw na kapitat
standard Wartos¢ . wynikajaca ze Wartosé .
MSSF/MSR bilansowa zmiany zmiany wyceny bilansowa zatrzymane catkowite whasny
klasyfikacji dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy MSR 39 613 (613) - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody MSSF 9 - 613 35 648 - 35 35
Zyski zatrzymane - skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy MSR 39 (568) 568 - - 568 - 568
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych MSSF 9 - (568) - (568) - (568) (568)
Pozyczki udzielone MSR 39/MSSF 9 4981 (1291) (385) 3305 (385) - (385)
Pozyczki dotkniete utratg wartosci (POCI) MSSF 9 - 81 - 81 - - -
Pozyczki w wartosci godziwej przez wynik
finansowy MSSF 9 - 1210 67 1277 67 - 67
Naleznosci od odbiorcéw MSR 39/MSSF 9 1034 (642) - 392 - - -
Naleznosci od odbiorcéw w wartosci godziwej
przez wynik finansowy MSSF 9 - 642 16 658 16 - 16
Zyski zatrzymane - warto$¢ zmiany czasowej
opgji instrumentéw zabezpieczajgcych MSR 39 (223) 223 - - 223 - 223
Kapitat z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych MSSF 9 - (223) - (223) - (223) (223)
Pozostate naleznosci - naleznosci z tytutu
wartosci biezacej przysztych optat dotyczacych
gwarancji finansowych MSSF 9 67 - 33 100 33 - 33
Pozostate zobowigzania - zobowigzanie z
tytutu gwarancji finansowych MSSF 9 - - 37 37 (37) - (37)
Podatek odroczony od powyzszych korekt - - 38 38 (114) 152 38
Wplyw razem 371 (604) (233)

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Wybrana polityka rachunkowosci z zakresu MSSF 15 zaprezentowana zostata w Czesci 1 w Nocie 1.4 niniejszego raportu. Zmiany w MSSF 15 nie miaty wptywu warto$ciowego na sprawozdanie
finansowe Spotki. W celu zwiekszenia uzytecznosci informacji dostarczanej uzytkownikom sprawozdan finansowych Spotka rozszerzyta zakres ujawnien i zaprezentowata w $rédrocznym

sprawozdaniu z wyniku przychody z transakgji sprzedazy, dla ktérych cena nie zostata ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (m.in. opartych na formule M+).
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Il. Dodatkowe noty

Nota 2.1 Koszty wedtug rodzaju

| kwartat 2018 | kwartat 2017

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 269
Koszty $wiadczen pracowniczych 751
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1371

Wsady obce 853

Energia i czynniki energetyczne 167
Ustugi obce w tym: 353

Koszty transportu 52

Remonty, konserwacje i serwisy 98

Gornicze roboty przygotowawcze 104
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 466
Pozostate podatki i optaty 107
Pozostate koszty 20
Razem koszty rodzajowe 3337
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 56
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (534)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (28)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw 2831
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2655

Koszty sprzedazy 26

Koszty ogdlnego zarzadu 150
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

| kwartat 2018 | kwartat 2017

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 153
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 98
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych zabezpieczajgcych 20
sptate zobowigzania
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych w zwigzku ND
z restrukturyzacja zadtuzenia
Zyski ze zmian wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ND
przez wynik finansowy
Pozostate 13
Pozostate przychody ogétem 284
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (83)
Straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI w zwigzku z restrukturyzacjg ND
zadtuzenia
Straty z tytutu utraty wartosci pozyczek ND
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie (425)
Pozostate (46)
Pozostate koszty ogétem (554)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (270)
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Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe

| kwartat 2018 | kwartat 2017
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 1 369
Wycena instrumentéw pochodnych

Przychody ogétem 369
Odsetki od zadtuzenia (29)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (7)
Wycena instrumentéw pochodnych (13)
Skutek odwracania dyskonta (11)
Koszty ogétem (60)
Przychody i (koszty) finansowe 309
Nota 2.4 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Naleznosci od Zobowiazania Kapitat

Zapasy L wobec
odbiorcéw . obrotowy

dostawcow

Stan na 1 stycznia 2018 r. (1 050) (3 025)
Stan na 31 marca 2018 . (730) (3903)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (878)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapasoéw
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 251 293

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

(153) (585)

Zobowigzania

Naleznosci od Kapitat
Zapasy S wobec
odbiorcéw . obrotowy
dostawcow
Stan na 1 stycznia 2017 r. (2726) (676) 1542 (1 860)
Stan na 31 marca 2017 r. (3472) (750) 1462 (2760)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (746) (74) (80) (900)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 27 - - 27
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych _ _ 275 275
oraz wartosci niematerialnych
Korekty 27 - 275 302
Zrma.n.a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (719) (74) 195 (598)
pienieznych

Nota 2.5 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

| kwartat 2018

| kwartat 2017
Strata na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedgcych cztonkami podatkowej grupy
kapitatowej

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw zabezpieczajgcych

Razem

13

2

(€]
T g

Lubin, dnia 15 maja 2018 r.
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