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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie 2018 roku w Grupie Kapitatowej KGHM
Najwazniejsze czynniki i wydarzenia wptywajgce na wynik

N NNXNKS

Przychody

Koszty

Odwrécenie
odpiséw

EBITDA

Otoczenie
makroekonomiczne

Wzrost przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. do poziomu 20 526 min PLN

Utrzymanie dyscypliny kosztowej, stabilizacja, rentownos¢, implementacja inicjatyw rozwojowych

Pozytywny wptyw na wynik na skutek odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow

EBITDA Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na poziomie 4 972 min PLN

Wzrost Sredniorocznych notowan miedzi o 6%, molibdenu o0 48% i niklu 0 26%, przy obnizeniu
notowan srebra o 8%
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Dynamiczne zmiany ceny miedzi, pomimo poprawy fundamentow
rynku w 2018 roku

Cena miedzi w ztotych w 2018 roku cechowata sie bardzo

duza zmiennoscia
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Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Wprowadzony w Chinach zakaz importu ztoméw kategorii
siédmej zostal zrekompensowany przez wiekszy import
innych form metalu
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Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

Rok 2018 uptynat pod znakiem napiec politycznych na linii USA-Chiny, ktérych konsekwencjg byt znaczny spadek cen miedzi
jak i wielu innych metali bazowych w potowie roku oraz umocnienie dolara amerykanskiego. Poczgwszy jednak od majgcego
miejsce na przetomie listopada i grudnia szczytu G20 mozna méwi¢ o stopniowym ocieplaniu relacji pomiedzy Stanami

Zjednoczonymi a Panstwem Srodka.

Pomimo konfliktu bezposrednio godzacego w chinski handel, popyt na miedz oraz import tego metalu do Panstwa Srodka
wzrost w 2018 roku. W zwigzku z wprowadzonymi obostrzeniami znacznie zmalat import ztomu, ktory zostat jednak

z nawigzkg zrekompensowany m.in. przez wieksze zakupy koncentratu miedzi i rafinowanego metalu.

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) prowadzi polityke zacieSniania warunkéw monetarnych poprzez podnoszenie stép
procentowych (czterokrotne w roku 2018) oraz zacieSnianie iloSciowe (quantitative tightening). Ostatnie gotebie wypowiedzi
cztonkéw Fedu mogg zwiastowac jednak zmiane polityki monetarnej i przedtuzenie okresu ponadprzecietnego wzrostu

w Stanach Zjednoczonych.
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Nowa Strategia, dziatalnosc produkcyjna, realizacja projektow

Najwazniejsze wydarzenia Piec WTR (wizualizacja)

Model maszyny odlewniczej do piechR

= Nowa Strategia: ogtoszenie w dniu 19 grudnia 2018 r. Strategii
KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023. o

= Program Udostepnienia Ztoza: podpisano porozumienie
z Gming Zukowice oraz rozpoczeto prace planistyczne w sprawie
lokalizacji planowanej inwestycji budowy szybu GG-2.

= Program Rozwoju Hutnictwa: zakonczono kolejny etap
rozruchéw technologicznych w Hucie Miedzi Gtogdéw I. W celu
uruchomienia instalacji do prazenia koncentratu Cu
w Hucie Miedzi Glogéw | zrealizowano prace adaptacyjne
instalacji. Trwajg proby rozruchowe.

= Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny: w Hucie Miedzi Legnica
trwa zabudowa pieca WTR i maszyny odlewniczej.

= Sprzedaz koncentratu miedzi: w roku 2018 wystgpita sprzedaz
koncentratu miedzi w ilosci 149,5 tys. t wagi suchej (w tym 22,3
tys. t Cu).

= Sierra Gorda: realizowane s3g inicjatywy w ramach programu
Debottlenecking, docelowe S$rednioroczne dzienne moce
przerobowe na poziomie 130-140 tys. ton rudy.

= Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”: trwajg roboty budowlane
na wykonanie Budowy Kwatery Potudniowej, ktérych zakonczenie
planowane jest na koniec grudnia 2021 r. Rozpoczeto roboty
budowlane zwigzane z wykonaniem Stacji Segregacji
i Zageszczania Odpadow.
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Wyniki produkcyjne i ekonomiczne

Produkcja miedzi ptatnej w 2018 roku wyniosta 634 tys. t i byta wyzsza od zatozonej w planie. Nizsze
wykonanie w poréwnaniu do poprzedniego roku wynika z awarii w Hucie Miedzi Gtogow | (HMG 1) w 2017
roku, ktorej skutki wptynety negatywnie na wyniki produkcyjne roku 2018. Nizsza produkcja byta réwniez
skutkiem postoju remontowego Huty Miedzi Gtogdw Il w 1l kwartale 2018 roku.

Sprzedaz miedzi ptatnej odzwierciedla sytuacje po stronie produkcji, obejmuje réwniez transze sprzedazy
miedzi w koncentracie przez KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody w 2018 roku byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zwiekszenie przychodéw
dotyczy przede wszystkim KGHM International.

EBITDA Grupy Kapitatowej nizsza r/r o 14%, na skutek wspomnianej wyzej awarii w HMG | oraz wzrostu
zapasow, co byto zwigzane z postojem remontowym (KGHM Polska Miedz S.A.). Wyzsze wyniki operacyjne
Sierra Gorda i KGHM International.

Wynik netto Grupy Kapitatowej za 2018 rok byt wyzszy od ubiegtorocznego i wynidst 1 658 min PLN. Na
zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 133 miIn PLN wptynat przede wszystkim nizszy poziom strat
z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych, wyzszy wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia
i korzystniejszy wynik z roznic kursowych przy nizszych wynikach operacyjnych KGHM Polska Miedz S.A. oraz
wzroscie kosztow rezerw.

Q4’18 2018 Q4’18 2018
Miedz ptatna (tys. ton) 169 634 Przychody (min PLN) 5739 20 526
Srebro metaliczne (tony) 357 1205 EBITDA (min PLN) 1182 4972
TPM (troz) 44,8 174 Wynik netto (min PLN) 682 1658




KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja miedzi ptatnej w Grupie Kapitatowej

Produkcja miedzi ptatnej (tys. t)
= Przekroczenie planu produkcji miedzi

elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz S.A.

..* pomimo nizszej realizacji w stosunku do

poprzedniego roku, zwigzanej z postojem

b 4 remontowym Huty Miedzi Gtogdw Il w IlI
kwartale 2018 roku.

656 634
| 53|
n = Niewielki spadek produkci w KGHM

+8%

169 International spowodowany  mniejszg

SIERRA GORDA 156 RS produkcja z kopalni Morrison, gdzie

E 18| nastapito pogorszenie warunkow

KGHM/ geologiczno-gorniczych  oraz  spadek

INTERNATIONAL Srednich zawartosci metalu w rudzie.

= Stabilna  produkcja  miedzi  ptatnej

> w kopalni Sierra Gorda w roku 2018

KGI'-\IAM gq;-l;a determinowana byta gtébwnie wyzszymi
1edz >.A.

poziomami uzysku miedzi pomimo
4Q17 el 12M'17 12m'18 mniejszej zawartosci metalu w eks-
ploatowanej rudzie.

10  * Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu v’ KG HM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja pozostatych metali w Grupie Kapitatowej

Produkcja srebra (t)

,+17%" 1234 T s

wykonanie budzetu [%]

306 357
0.5 | B e

4Q'17 4Q'18 12M'17 12M'18

Produkcja TPM* (tys. troz)

wykonanie budzetu [%]

555 28.0 174.0
6.1 44.8 74.0 23.2 _ 97.5%

7.4
n 16.3

4Q'17 4Q'18 12M'17 12M'18

I 110.0%

Produkcja molibdenu (min funtéw)

@

4.2 20.3

wykonanie budzetu [%]

_+2a% Y

4Q'17 4Q'18 12M'17 12M'18

11 * TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Przekroczenie planu produkg;ji
metali towarzyszgcych w KGHM
Polska Miedz S.A. Nizsze
wykonanie rok do roku jest
pochodng nizszej produkgji
miedzi elektrolityczne,;.

Nizsza produkcja TPM w KGHM
International  jest efektem
obnizenia zawartosci metali w
rudzie pochodzacej z kopalni
Morrison. Produkcja w tej
kopalni zostanie wstrzymana w
| kwartale 2019.

Spadek produkcji molibdenu
w  kopalni  Sierra  Gorda
zdeterminowany byt mniejszg
zawartoscia metalu w eks-
ploatowanej rudzie.

¢ KGHM
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Zmiana stanu zapasow koncentratu miedzi i miedzi anodowej

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach - ilos¢€ Cu (t)

\-34%,.) = Dotychczasowy poziom zapaséw miedzi w koncentratach wynikat m.in.
80 000 z postoju technologicznego w Hucie Miedzi Gtogow | przed uruchomieniem pieca
zawiesinowego oraz trzymiesiecznego, planowego postoju remontowego
60 000 T ,
w Hucie Miedzi Gtogow Il.
40 000 = Zmniejszenie poziomu zapasOw nastgpito w wyniku realizacji sprzedazy
20 000 koncentratéw oraz planowanej pracy agregatow technologicznych.
0 = W kolejnych kwartatach zapasy koncentratow bedg spadaty, zgodnie z zatozonym
mQ318 mQ4'18 planem.

Zapasy miedzi anodowej w hutach - ilos¢ Cu (t)

%7

30 000
25 000 = Zapas anod miedzianych budowany jest do planowanego na rok 2019
20 000 dwumiesiecznego postoju remontowego w Hucie Miedzi Legnica oraz
15 000 dwutygodniowego postoju Huty Miedzi Gtogdw I.
10 000 = W nastepnych kwartatach poziom zapaséw bedzie zgodny z wielkoSciami
5000 przyjetymi w planie produkgji.

0

mQ318 mQ4'18

¢ KGHM
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Segment Segment p cat
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL OZOSEANC

Przychody Grupy Kapitatowej w 2018 roku

Przychody z uméw z klientami

(min PLN)
+1%
777777777777777777777777 +248
777777777777 +452 o ... 1380 ;
777777777777 +461
Przychody 2017 Zmiana Zmiana Zmiana kursu  Sprzedaz Wzrost Pozostate Przychody 2018
wolumenu notowan USD/PLN koncentratu przychodéw
sprzedazy podstawowych miedziw DMC w zwigzku
podstawowych produktéw KGHM SA  z kontraktem
produktéw w UK

Zwiekszenie przychodow o 168 min PLN (+1%), w relacji do 2017 roku, dotyczy
przede wszystkim KGHM International (+254 min PLN).

Wyzsze ceny metali skonsumowane wskutek mniej korzystnego kursu walutowego
USD/PLN. Z drugiej strony, nizszy wolumen sprzedazy w KGHM czesSciowo
zrekompensowany sprzedazg wtasnych koncentratéw miedzi.

Znaczacy wptyw na zwiekszenie przychodéw KGHM International miat wzrost
przychodéw DMC, zwigzany z kontraktem realizowanym w Wielkiej Brytanii.

Przychody z uméw z klientami
(min PLN)

- 1%

20 358 20 526

2017 2018
5 871 5739
471 490 <€— Pozostate
809 s
809 <— KZ%-I"I:;ZCTERNATIONAL
s
4591 4440 < (o iska micdssa.
4Q17 4Q18

¢ KGHM
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - KGHM Polska Miedz S.A. (USD/funt)
C1 - Grupa Kapitatowa (USD/funt)

1.85 1.84 1.79
1.81 0.59 0.51
w tym podatek 1.59 =
od wydobycia
niek%ryc% ' 1.25 1.28
kopalin x
2017 2018 I 4Q'17 I 4Q'18

C1 - KGHM INTERNATIONAL (USD/funt)

2.04
1.81
2017 2018 u
2017 2018 I 4Q'17 I 4Q'18 I ]
1.79 1.81
0.43 0.37 .
C1 - Sierra Gorda (USD/funt)
1.36 1.44
1.44 1.56
4Q'17 4Q'18
2017 2018 I 4Q'17 I 4Q'18

W relacji do 2017 roku wzrost kosztu
C1 w KGHM Polska Miedz S.A.
wynika gtdbwnie z umocnienia
ztotego wzgledem dolara (4,4%),
spadku notowan srebra o 8% oraz
spadku produkcji miedzi w koncen-
tratach wtasnych o 6%.

W KGHM International koszt C1
w 2018 roku uksztattowat sie na
poziomie roku 2017.

Spadek kosztu C1 w Sierra Gorda
w relacji do 2017 roku jest efektem
wyzszego przychodu z tytutu sprze-
dazy metali towarzyszacych, gtéwnie
z tytutu wzrostu notowan i wolu-
menu sprzedazy molibdenu.

* Koszt C1 - gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty
15 administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, A' KGH M

w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne
L] o L] o [ ]
Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

W tym amortyzacja +187 min PLN oraz brak odwrécenia strat z tytutu

. utraty wartosci aktyw6w trwatych w KGHM INTERNATIONAL +257 min PLN
EBITDA segmentow ty yw y

(min PLN)

EBITDA (min PLN)

-467 424 +415
Skorygowana Zmiana Podatek Zmianastanu  Zmianainnych  Zmiana EBITDA Pozostate i Skorygowana 2017 2018
EBITDA 2017* przychodéw od kopalin produktéw, kosztéow Sierra Gorda korekty EBITDA 2018*
produkcji w toku podstawowej konsolidacyjne
dziatalnosci
operacyjnej 1476
32 zostare segmen
231 1182 / fzorelit;koriolid;{yjne
252 114?9 <€— Segment Sierra Gorda
<— Segment
. . . . , . 194 KGHM INTERNATIONAL
= Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej* o 781 min PLN dotyczyto gtébwnie
KGHM Polska Miedz S.A. (-744 min PLN), przy wyzszych wynikach operacyjnych 061 A
H H H 828 <— i menos a Mied?
Sierra Gorda (+24 miIn PLN) i KGHM International (+15 mIn PLN). KGHM Polske Mied 4.
4Q'17 4Q'18
* Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu ﬁ KG H M

utraty wartosci aktywdw trwatych N T et



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto (min PLN)

682

Wynik netto
(min PLN)
+9% I
W tym amortyzacja -187
*********** 34— 24
+483
-781 +713
-212 +215
Wynik netto Zmiana Utworzenie i Réznice Straty z tytutu Wynik z Zmiana CIT Korekta Pozostate, w Wynik netto
2017 skorygowanej  rozwigzanie kursowe utraty wartosci zaangazowania konsolidacyjna - tym 2018
EBITDA rezerw Srodkéw we wspolne EBITDA Sierra amortyzacja i
trwatych przedsiewziecia Gorda korekty
w budowie konsolidacyjne

oraz wartosci
niematerialnych

nieoddanych
do uzytkowania

= Na zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 133 min PLN wptynety przede
wszystkim nizszy poziom strat z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych, wyzszy
wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia i korzystniejszy wynik z roznic
kursowych przy nizszych wynikach operacyjnych KGHM Polska Miedz S.A.

oraz wzroscie kosztéw rezerw.

17

4Q17 4Q'18

-134

¢ KGHM
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Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

+993
+367
”””” -2 875
+2 466
-666
,,,,,, +166 119 +39
Srodki pieniezne na Zysk Zmiana kapitatu Pozostate Nabycie Objecie udziatéw Zaciagniecie/ Zaptacone Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2018 przed obrotowego przeptywy rzeczowych we wsp6lnym sptata odsetki 31.12.2018
opodatkowaniem z dziatalnosci i niematerialnych przedsiewzieciu - zadtuzenia i pozostate
operacyjnej aktywow finansowanie Sierra koszty
trwatych Gorda zadtuzenia

18
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Zadtuzenie Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A.
— stan na koniec grudnia 2018

Diug Netto / skorygowana EBITDA Koszty finansowania (minzh = Zgodnie z przyjeta strategig finansowania w KGHM Polska
Optaty i prowizje 4z L
140 114 2 tytutu finansowania Miedz S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest USD
zewnetrznego (hedging naturalny).

(w rachunku wynikéw) . . B
= Na zadtuzenie oprocentowane w 2018 roku gtowny wptyw

Odsetki zwigzane miaty:
z finansowaniem L
31122017 31-12-2018 12M17 12M18 (w rachunku Wymk()w) WZFOSt Zad+uzen|a:
= Wydatki na inwestycje rzeczowe
(1 907 min zt w KGHM Polska Miedz S.A.
Diug Netto Grupy Kapitatowej KGHM Diug Netto Grupy Kapitatowej 968 min zt w pozostatych spétkach);
(min USD) KGHM (min z})

= podatek od wydobycia niektérych kopalin

(1 689 min zt w KGHM Polska MiedzZ S.A.);
= Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda
(677 min zt);
1889 = Ujemne réznice kursowe
(wzrost zadtuzenia o 597 min zt);
= Finansowanie zapaséw
(wzrost 0 196 min zt w KGHM Polska Miedz S.A.

31-12-2017 Zmiana 31-12-2018 31-12-2017 Zmiana 31-12-2018 wzrost o 99 mln ZI’ w pOZOStaI'yCh Spé"’kach),

= Koszty finansowania ujete w rachunku wynikéw

. ) . (114 min zt);
Zmiana dtugu netto Grupy Kapitatlowej KGHM
(min zb) = Spadek zobowigzan handlowych

(spadek 0 135 min zt w KGHM Polska Miedz S.A.,
wzrost o 86 min zt w pozostatych spotkach);

Zmniejszenie zadtuzenia:

= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
wytgczajgc zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od
kopalin (5 127 min zb);

Q= 1G9 Uws97uw 27

31-12-2017 Wptyw Zmiana Réznice Pozostate 31-12-2018 = 7miana stanu naleznosci (Spadek w KGHM Polska
gl zadiuzenia kursowe Miedz S.A. 0 539 min zt, spadek o 194 min zt
na diug netto w pozostatych spoétkach).
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Stabilna i bezpieczna sytuacja ptynnosciowa Grupy KGHM

2018E
Budzet

Catkowity
jednostkowy koszt v
produkcji miedzi
elektroltyczne) ze wsadow <19,1
wiasnych (tys. PLN/t)
KGHM Polska
Miedz S.A.*

Inwestycje Naktady inwestycyjne rzeczowe (min PLN)** 2670

KGHM Polska Pozostate naktady, w tym pozyczki (min PLN)*** 697 657

MIEdZ S.A. 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%

Ptynnos¢ V
Grupy KGHM T T < X2

(Dtug netto /
skorygowana EBIDTA)

20

Zadna kluczowa inwestycja nie zostata zaniechana ani opézniona

* suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajagcych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia
i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o wartos¢ zapaséw potfabrykatéw i produkcji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona
przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadoéw wiasnych

** 7 wylgczeniem naktaddéw na prace rozwojowe - niezakonczone

*** nabycie akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

***%* poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spotke Polityki Plynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na

2018 r.
¢ KGHM
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe w 2018 roku

2018E
Budzet
Miedz w koncentracie (tys. 389
Produkcja Srebro w koncentracie () - | NN S 1179
KGHM Polska Mied? elektrolityczna z wsadow wiasnych (ys. ) | N EEEEEEE S 381
> Mied? elektrolityczna 2 wsadéw obcych (tys. t* 113
Miedz S.A. Srebro metaliczne (t)** 1189 1166
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
Sprzedaz Mied? pratna (ys. - |- S 506+
KG H M POISka Srebro ptatne (t) 1227 1208**
Mledz S-A- 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
Produkcja Mied? pfatna (tys. 82
KGHM TPM (ys. tro2) | N 86
International 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%
Produkcja Mied? ptatna (rys. - - W 59
Sierra Gorda Molibden (min funcow) | TR 17
(dla 55% udziatéw) 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120%

* Miedz pfatna (tys. t), w tym 22 tys. t miedzi w koncentracie
** Srebro ptatne (t), w tym 78 t srebra w koncentracie

O
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Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018

(1/2)

Obszar

Poprawa poziomu
produkcji miedzi
elektrolitycznej

z wsadoéw wiasnych
w Polsce

Usuwanie waskich
gardet w kopalni
Sierra Gorda

23

Zadanie

Status

Komentarz

Dalszy wzrost wydajnosci pieca
zawiesinowego w HMG | w celu
osiggniecia zaplanowanych
zdolnosci przerobowych

Uruchomienie instalacji do
prazenia koncentratu miedzi

Zagospodarowanie zapasu
koncentratu miedzi

lll”

lll”

Stabilna praca instalacji pieca zawiesinowego w HMVG |

Plan przerobu koncentratu w piecu zawiesinowym w HMG | na 2018 rok - 843 390 Mg [w.s.]
Wykonanie za 2018 rok wynosi 830 343 Mg [w.s.]

Prowadzono uruchomienie instalacji do prazenia koncentratu miedzi.

Do konca pazdziernika 2018 roku zrealizowano caty kontrakt sprzedazy okoto 164 tys. t
koncentratu, w tym okoto 24 tys. ton miedzi w koncentracie.

Zmniejszenie poziomu zapasow nastgpito w wyniku realizacji sprzedazy koncentratu oraz
planowanej pracy agregatéw technologicznych.

Zwiekszenie dziennych zdolnosci
przerobowych Sierra Gorda

III”

Podejmowany jest szereg inicjatyw majgcych skutkowac zwiekszeniem Sredniorocznych
dziennych mocy przerobowych i usprawnieniem procesu flotacji, m.in. instalacja trzeciego
zageszczacza odpadow poflotacyjnych oraz dodatkowych miynéw wiezowych.

¢ KGHM
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Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018

(2/2)

Obszar

Zadanie

Status

Komentarz

24

Przeglad strategii

biznesowej KGHM

Dalsza rozbudowa oraz rozwoj
infrastruktury gérniczej

Rozbudowa zbiornika
unieszkodliwiania odpadéw
poflotacyjnych ,Zelazny Most”

Rozpoczecie budowy pieca
Wychylno-Topielno-Rafinacyjnego
do produkcji miedzi anodowej

w Hucie Miedzi Legnica

Kontynuowano roboty udostepniajgco-przygotowawcze oraz rozbudowe infrastruktury
zaktadow gérniczych, pozwalajgce na przygotowanie kolejnych pél eksploatacyjnych oraz
udostepnienie nowych partii ztoza, w szczegdlnosci w Obszarze Gérniczym "Glogdw
Gteboki-Przemystowy".

Trwa realizacja | etapu rozbudowy Obiektu Unieszkodliwiania Odpadow Wydobywczych
»Zelazny Most” o Kwatere Potudniowg. Kontynuowane sg prace dotyczace wycinki drzew
na obszarze Kwatery Potudniowe;.

Rozpoczeto prace budowlane zwigzane z budowa fundamentéw Stacji Segregacji
i Zageszczania Odpadow.

Skompletowano dokumentacje pieca WTR i urzgdzen towarzyszacych. Trwa zabudowa
pieca WTR wraz z infrastrukturg zgodnie z harmonogramem.

Analiza wykonania
dotychczasowej strategii oraz
stopnia realizacji inicjatyw i zadan
strategicznych

Opracowanie rekomendacji
dotyczacych dalszych kierunkéw
rozwoju Grupy KGHM

Rozliczenie zadan strategicznych
2018 roku

Opracowano cykliczny raport z wykonania zadan strategicznych na koniec | pétrocza
2018 roku - obrazujacy stopien zaawansowania wykonania Strategii. Zaraportowano
statusy kluczowych obszaréw strategicznych po Q3 2018.

Powotano Zespo6t ds. analizy Strategii KGHM na lata 2017-2021 z perspektywga do 2040
roku. Zrealizowano przeglad strategii wykonawczych i wspierajacych,
przeanalizowano kluczowe wskazniki biznesowej dziatalnosci KGHM, dokonano przegladu
kluczowych projektéw. Przygotowano i uchwalono Strategie KGHM Polska MiedZ S.A.
na lata 2019-2013.

Na ukonczeniu sg prace zwigzane z opracowaniem raportu z wykonania zadan
strategicznych w 2018 roku.

¢ KGHM
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Przeglad Strategii biznesowej KGHM

= ¢
"

Opracowanie rekomendacji dotyczacych

dalszych kierunkéw rozwoju Grupy KGHM * ST RAT E G IA # 1 E ELASTYCZNOSC EFEKTYWNOSC

A oras sopnia realizach miciatyn acars KGHM Polska Miedz S.A. ™= % F R@

strategicznych
E-PRZEMYStL EKOLOGIA

2019-2023

Decyzja o koniecznoéci dokonania przegladu
Strategii KGHM Polska MiedzZ S.A.

—

PRIORYTETY STRATEGICZNE

Realizacja Strategii na lata 2017-2021 ( \
Wzrost Niezaleznos¢ Aktywa Finansowa strategia
‘ , . produkgji energetyczna zagraniczne 2.0 dtugoterminowa
Cykliczne raportowanie postepéow
strategicznych
Ekosystem Technologie Nowa jakosc
Analiza megatrendéw wptywajacych na . .e Z: . L~ . 2o
- branze surowcowa oraz sytuacji innowacji dla KGHM przysztosci bezpieczenstwo i rozwoj

makroekonomicznej \ j

MEGATRENDY‘ ‘
/ OBSZARY STRATEGICZNE
q

Przetom @@

technologiczny
PRODUKCJA

Zmiany Niedobér
demograficzne zasobow

i spoteczne naturalnych

y [j/
Zmiany sit wsréod
globalnych
gospodarek

—

ROK 2018 iy

inmatyczne
25

STABILNOSC
FINANSOWA

EFEKTYWNA
ORGANIZACJA

CZLOWIEK
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Udostepnianie ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w 2018 roku

Status Programu Udostepnienie Ztoza

Zakres wykonanych wyrobisk Udziat produkcji pochodzacej z GGP

27

udostepniajacych i przygotowawczych [mb] | i i w krajowej produkcji ogétem
" Kontynuowane Sq prace w zakresie budowy szybu GG-1 58 461 57 304 . Wyniki produkcyjne obszaru GGP
(materiatowo-zjazdowego, petnigcego funkcje wdechowg). Udziat % wynikéw GGP
Szyb zgtebiono do 1070 m. Docelowa gtebokos$¢ szybu to -
1350 m, przy srednicy 7,5 m. Trwa iniekcja zawodnionej Po 4 kwartatach 2018 : : Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]
warstwy dolomitu gtéwnego. Przewidywane zakonczenie prac roku, w ramach i
zwigzanych z iniekcjg i wznowienie gtebienia szybu nastgpi ;L%g;:rgg;lezG
w Il kwartale 2019 . 7G Polkowice-
= Rozpoczeto budowe Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji AT 45 303 SiGFOSZOWicelo 1861 2428
Centralnej (PSK) przy szybie GG-1. Uzyskano pozwolenie na Wy*li(onapo.s.?/‘l .
budowe. Wykonawca zakonczyt postepowania przetargowe ‘clfyr:;‘-gf(ej fosd
na dostawe podstawowych urzadzehn technologicznych. udostepniajacych  :
Zakonczono postepowanie negocjacyjne z Wykonawcg i przygotowawczych :
0 zwiekszenie zakresu umowy o pompownie wody dla celéw wykonanych 2017 2018
PSK. Przekazano front robét, rozpoczeto prace ziemne. w kopalniach KGHM
= Kontynuowane sg prace nad projektem budowlanym : llos€ Cuw urobku [tys. ton]
Systemu Przesytu Wody Lodowej (SPWL). Uzyskano decyzje . )
o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla realizacji SPWL. Pozostate wyrobiska 6,5% 8,7%
. udostepniajgco- 39
= Kontynuowane s prace przygotowawcze zwigzane 12003 12001 przygotowawcze we 30
z uzyskaniem zezwolenia na budowe kompleksu szybu wszystkich ZG
GG-2 (,0dra”). Zakohczono rozmowy z Samorzadem u
Terytorialnym, zwigzane z planami budowy szybu GG - 2. 2017 2018
Podpisano porozumienie. Wiadze Gminy przystapity do 2017 2018
zmiany Studium Uwarunkowan i Kierunkéw Zagospodaro- — Lz
Waniay Przestrzennego oraz Miejscoweg% P Planu llos¢ Ag w urobkut]
Zagospodarowania Przestrzennego. Trwajg uzgodnienia 9 5% 13 9%
z projektantem i biurem urbanistycznym. ! !
= Wykonano 45,3 km wyrobisk gérniczych kapitalnych 204
w Obszarach Goérniczych ZG Rudna oraz Polkowice- 141
Sieroszowice. Wraz za postgpem robét chodnikowych
wykonywana jest infrastruktura techniczna. Trwa budowa
Komér Maszyn Ciezkich - KMC H-10/T-169a oraz KMC - H 32. 52yb GG-1

¢ KGHM
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Hutnictwo w KGHM

Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w 2018 roku

Program Modernizacji

Pirometalurgii

W celu kohcowego rozliczenia Projektu i uzyskania wszelkich wymaganych
prawem pozwolen na uzytkowanie, przygotowywana jest aktualizacja
harmonogramu dziatan naprawczych.

= Udredniona narastajgca wydajnos¢ przerobu
koncentratu w nowym piecu zawiesinowym w 2018
roku wynosita 102,4 Mg/h oraz 103,1 Mg/h

Wydajnos¢ (projektowana 132 Mg/h) za caly dotychczasowy
|n7s7ta6Iz:/q| okres od rozruchu (tj. 15.10.2016 r.).
/070 Iy . .
wydajnosci . Wydajr?osc podnoszona bedzie stopniowo do 100%
projektowej wielkosci  projektowej wraz z uruchamianiem

pozostatych weztdbw nowego ciggu techno-
logicznego, w tym przede wszystkim instalacji do
prazenia koncentratu miedzi.

Dyspozycyjnosc¢ = Dyspozycyjnos¢ instalacji w 2018 roku osiggneta
instalacji poziom 92,8%, a w calym dotychczasowym okresie
92,8% od rozruchu (tj. 15.10.2016 r.) wyniosta 88,3%.

Program Rozwoju

Hutnictwa

Suszarnia parowa - zakonczono etap rozruchéw technologicznych. Po
zakonczeniu postoju remontowego HMG Il, produkcja prowadzona jest
przy petnym wykorzystaniu nowo wybudowanej suszarni parowej.
W chwili obecnej trwa konhczenie prac towarzyszacych, ktére nie majg
wptywu na dyspozycyjnos¢. Prowadzony jest takze etap rozliczen
i odbioréw koncowych.

Instalacja prazenia koncentratu - w zwigzku z koniecznoscig
modernizacji pieca prazalniczego, poprzez ~miedzy innymi
wybudowanie instalacji wzbogacajacej ztoze fluidalne w tlen, nadal
realizowany jest rozruch technologiczny.

Projekty dostosowawcze - prace zostaty w wiekszosci zakonczone, trwa
etap rozliczeh z wykonawcami, jak réwniez trwajg procedury odbioréw
koncowych, usuwania usterek, kompletowania dokumentacji
powykonawczej, jak rowniez uzyskiwania pozwoleh na uzytkowanie.

28

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ




29

Program dostosowania instalacji technologicznych KGHM do wymogow
Konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem

emisji arsenu (BATAS)

Cel Programu

KGHM bedzie posiadat nowoczesng
infrastrukture w zakresie ochrony
srodowiska w HMG i HML do roku 2023,
dostosowang do konkluzji BAT

Kluczowe korzysci

Przyktadowe instalacje odpylajgce
w przemysle

Realizacja programu stworzy warunki do osiagniecia przez KGHM
nastepujacych korzysci:

= minimalizacji negatywnego oddziatywania technologii metalurgicznych na
Srodowisko;

= dostosowania technologii metalurgicznych do niedawno wprowadzonych
wymagan BAT i ochrony srodowiska;

= utrzymania w petnej sprawnosci technicznej urzadzen stuzgcych ochronie
Srodowiska;

= ograniczenia spotecznego niezadowolenia i obaw dotyczacych wptywu emisji
arsenu na zdrowie mieszkancow Gtogowa i Legnicy, w kontekscie potrzeby
akceptacji lokalnych spotecznosci dla biezacego prowadzenia produkgji, jak
i dalszych zamierzen inwestycyjnych Spofki;

= stworzenia wtasnego know-how dla ,czystych” technologii metalurgicznych
produkcji miedzi umozliwiajgcych zréwnowazony rozwoj.

Opis istotnych dziatan zwigzanych z realizacjg Programu

W ramach Programu zostang zmodernizowane instalacje juz istniejgce
i zbudowane nowe instalacje odpylajace.

Planowana jest zabudowa nowoczesnych systeméw filtréw,
hermetyzacja proceséw, czy tez budowa innowacyjnej instalacji
pilotowej do eliminacji arsenu w postaci skorodytu.

Programu BATAs to 20 nowych projektéw inwestycyjnych
w HMG i 6 nowych projektow w HML. Ponadto, 12 projektow w HMG
i 8 projektéw w HML jest powigzanych z Programem BATAs.

Do konca grudnia 2018 r., z 26 projektow uruchomiono do realizacji
11 projektow (9 z HMG i 2 z HML). Ponadto, uruchomiono
postepowania przetargowe dla 10 projektow (6 - HMG i 4 - HML). Trzy
projekty sg na etapie opracowania zatozen projektowych. Dla
2 projektéw prowadzonych w HMG podjeto decyzje o zaniechaniu ich
realizacji ze wzgledu na zbyt niskg efektywnos¢ proponowanych
rozwigzan.

¢ KGHM
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Sierra Gorda

Sierra Gorda

= Wydobywane

metale
= Wiasnos$¢é 55% KGHM
45% Sumitomo
. Kopalnia
Typ odkrywkowa

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie w okresie 12 miesiecy 2018 r. wyniosta 96,9 tys. ton, natomiast produkcja
molibdenu w koncentracie wyniosta 26,7 min funtow (dla 100% udziatéw).

= Trwajg prace w ramach Programu Debottlenecking, ktérego podstawowym celem jest zwiekszenie zdolnosci
Sredniorocznych dziennych mocy przerobowych (130 tys. ton, a docelowo 140 tys. ton) oraz efektywnosci pracy
zaktadu przerdbczego Sierra Gorda przy wykorzystaniu obecnie istniejgcej infrastruktury i niezbednych
inwestycjach. Program obejmuje m. in. instalacje trzeciego zageszczacza, dodatkowych mtynéw wiezowych oraz
czwartego filtra koncentratu miedzi

31 ¢ KGHM
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Zagraniczne aktywa rozwojowe KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda Oxide

W 2018 roku prowadzono analize mozliwosci kruszenia rudy tlenkowej przed skierowaniem
jej do procesu tugowania. W ramach tej analizy przeprowadzono test kruszenia,
a pokruszong rude poddano dodatkowym testom tugowania w kolumnach. Dokonano
takze aktualizacji procedur zwigzanych ze zmiang i uzyskaniem wymaganych dla projektu
pozwolen.

Victoria

W 2018 roku prowadzone byty prace zwigzane z przygotowaniem kluczowych aplikacji
sSrodowiskowych oraz prowadzono konsultacje z regulatorem oraz pozostatymi
interesariuszami projektu. Zespot projektowy prowadzit prace zwigzane z zabezpieczeniem
istniejgcej infrastruktury i obszaru projektu, rozwojem formalno-prawnym projektu oraz
utrzymaniem relacji z ludnoscig rdzenng w Ontario w Kanadzie.

Ajax
W 2018 roku na terenie projektu prowadzono wytgcznie niezbedne prace zwigzane
z utrzymaniem istniejgcej infrastruktury oraz wymaganym monitoringiem terenu.

W dniu 27 czerwca 2018 roku rzagd Kanady, poprzez Governor-in-Council (Gabinet), wydat
negatywng decyzje dotyczagcg realizacji projektu Ajax. Decyzja rzadu Kanady byta
uzupetnieniem decyzji Ministerstwa Srodowiska oraz Ministerstwa Energii, Gornictwa
i Zasobow Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) z grudnia 2017
roku o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax.

¢ KGHM
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Wyniki ekonomiczne
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Produkcja

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

Produkcja Cu
w koncentracie

Produkcja miedzi
elektrolitycznej

31.2 30.3 (tys. ©) Z przerobu (tys. t)
419 \\\g 522 502
Zawartosc Ze wsadow
srebraw obcych
urobku (g/t)

Ze wsadoéw

wiasnych
Zawartosc Zawartosc
miedzi w miedzi w

urobku (%)

12M'17 12M'18

4Q"17

1Q18 2Q'18 3Q'18 4Q'18

= W 2018 roku nastgpit spadek
zawartos$ci miedzi w urobku.

35

koncentracie

(%)

12M'18

12M'17

99 103 102 101 95

(1110

4Q'17 1Q18 2Q'18 3Q'18 4Q'18

= Produkcja Cu
w koncentracie jest
pochodng mniejszego
wydobycia w stosunku do
roku 2017.

12M'17 12M'18

139 135
122 111 117

4Q'17

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18

= Mniejsza produkcja miedzi
elektrolitycznej w 2018 roku
wynika z remontu Huty Miedzi
Gtogow I, ktory trwat od
8 kwietnia do 25 czerwca br.

= Zwiekszyta sie produkcja katod
ze wsadow wiasnych.

Z przerobu

4Q'17

Produkcja srebra
metalicznego
(t)
1218

1189

12M'17 12M'18

358 353

302

1Q'18 2Q'18 3Q"18 4Q'18

Spadek produkgji srebra
metalicznego jest pochodng
mniejszej produkcji miedzi
elektrolityczne;.
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Przychody ze sprzedazy KGHM Polska Miedz S.A.

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (t) Przychody ze sprzedazy
i wyrob6éw z miedzi (tys. t)

W koncentracie 1228 /
1185 16 024
506 514 / 81 ‘ 15 757

1370 1173

Pozostate

w tym walcowka
oraz drut OFE

Z miedzi
2017 2018 2017 2018

372 383 359

2017 2018

148
140 127 137
102
w tym walcéwka . .
oraz drut OFE - -
63 65 65 68 67

4Q'17  1Q'18  2Q'18  3Q18  4Q'18 4Q'17  1Q'18  2Q'18 3Q18  4Q'18

4 591
3983 4128 4 440
|

W 2018 roku przychody ze sprzedazy byty nizsze o 268 min PLN
(-2%) od osiggnietych w 2017 roku przy czym mniej korzystny kurs
walutowy USD/PLN zrekompensowany zostat czesciowo przez
korzystniejsze notowania miedzi i ztota, a nizszy wolumen sprzedazy

podstawowych produktow Spotki przez sprzedaz wiasnych 4Q17  1Q18  2Q18  3Q18
koncentratéw miedzi.

4Q'18
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Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)
~ = Koszty rodzajowe bez wsaddédw obcych i podatku od
13924 N wydobycia niektérych kopalin byty wyzsze 0 513 min PLN
13633 Podatek od (6%) gtébwnie z uwagi na wzrost kosztéw zuzycia
1765 o (__‘r:?éi?gé‘zﬁkopa“n materiatow i energii  (+191 min PLN), ustug obcych
ujety w kosztach (+118 min PLN), kosztéw pracy (+114 min PLN) oraz
rodzajowych

amortyzacji (+101 min PLN).
<— Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadoéw obcych Podatek od

Pozostate podatki, oraz podatku od

optaty i koszty . wydobycia
, wydobycia AP .
Amertyzade niektdrych S 34 ga sam 9B [y Wiosmen
kopalin ISy Y
Ustugi obce rodzajowych
Wsady obce
Pozostate
Tores [
Koszty rodzajowe
z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku
Koszty pracy od wydobycia
niektérych
kopalin

2017 2018 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18
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EBITDA i wynik finansowy netto KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA skorygowana Wynik finansowy
n
(min PLN) netto (min PLN)
41e;.$ 539 7
3416 - 2025
1323
n
2017 2018 2017 2018
961 771 929 888 828
l_,_l_,_l_,_l_,_l ‘1
4Q'17 1Q18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'18 2Q18 3Q'18 4Q'18
-527

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o 744 min PLN (-18%) wynikato gtéwnie
ze wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej o 561 min  PLN,
w tym przede wszystkim w zwigzku ze zmiang stanu zapasow, wzrostem
kosztow rodzajowych przy nizszych kosztach zuzycia wsaddw obcych.
Dodatkowo na obnizenie poziomu EBITDA wptynety nizsze przychody
wynikajgce z mniej korzystnego kursu walutowego oraz wolumenu
sprzedazy.

Pomimo pogorszenia wyniku operacyjnego wynik netto byt wyzszy
o 702 min PLN, na co ztozyly sie: odwr6cenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci udziatow i certyfikatow inwestycyjnych w jednostkach zaleznych,
wyzsze przychody z dywidend, korzystniejsze efekty transakcji
zabezpieczajgcych oraz nizszy podatek dochodowy. Ponadto na poprawe
wyniku wptynety pozycje dla ktorych za 2017 roku nie wystgpita wycena
wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 roku MSSF 9.

EET
+822

Straty/odwrécenia

Zysk netto Zmniejszenie Zwiegkszenie Skutki Wyzsze Skutki Pozycje, dla ktérych Pozostate Zmniejszenie Zysk netto
2017 przychodéw kosztéow réznic strat z tytutu przychody z transakcji nie wystgpita wycena podatku 2018
ze sprzedazy* podstawowej kursowych utraty wartosci dywidend zabezpie- wedtug zasad dochodowego
dziatalnosci udziatéw i certyfikatéw czajacych wynikajacych z
operacyjnej inwest. w jednostkach zastosowania
zaleznych od 1 stycznia 2018 r. min PLN
MSSF 9
38 *7 wytgczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajacych v !D(LQAH. m



Wartosc godziwa instrumentow pochodnych (MtM) KGHM Polska
Miedz S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 538 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajaca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 31.12.2018 r.)*

Wynik na instrumentach pochodnych
w tonach

= W 2018 roku KGHM Polska Miedz S.A. zanotowat
wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczaja-
cych w wysokosci 0 min PLN, z czego:
51000
27 000 27 000 = 125min ELN zyvlekszy’ro przychody ze sprzedazy
(transakcje rozliczone do 31.12.2018 r.);

. 136 min PLN zmniejszyto nik na pozostatej
1H'19 2H'19 1H'20 2H'20 J52yto Wy P )

dziatalnosci operacyjnej;
. Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2018

USD/PLN

w min USD

= 11 min PLN powiekszyto wynik z dziatalnosci
finansowe;.

=  Warto$¢ godziwa instrumentédw pochodnych (MtM)
KGHM Polska MiedZ S.A. na dzien 31 grudnia 2018
roku wyniosta 538 min PLN.

=  Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniost 206 min PLN.
= Od 1 stycznia 2018 roku Spétka przyjeta do
stosowania nowe zasady rachunkowosci zabezpie-
1H'19 2H'19 1H'20 2H'20 czen zgodne z MSSF 9.

. Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2018

39 * Szczegobtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym. o KGHM
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+48 76 74 78 280



