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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie | potrocza 2018 roku
w Grupie KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne, sprzedazowe i finansowe

Produkcja miedzi ptatnej (tys. ton)’

= Produkcja miedzi ptatnej w | potroczu 2018 roku byta

N
Ty nizsza r/r o 11%, gtdwnie ze wzgledu na trzymiesieczn
8 8 Yy y
postoj remontowy pieca w Hucie Miedzi Gtogow Il
w KGHM Polska MiedzZ S.A.

1Q'17 1Q'18 1H'17 1H'18
Sprzedaz miedzi ptatnej (tys. ton)!
= Sprzedaz miedzi ptatnej odzwierciedla sytuacje po
stronie produkgcji, ale obejmuje réwniez pierwsze w tym

N
roku transze sprzedazy miedzi w koncentracie przez
u KGHM Polska Miedz S.A. (11 tys. ton w || kwartale).

1Q'17 1Q'18 1H'17 1H'18
Przychody skonsolidowane (min PLN)

= Przychody w | potroczu 2018 r. byty nizsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, gtéwnie ze

T 3%
wzgledu na zmniejszenie wolumenu sprzedazy oraz
mniej korzystny dla KGHM Polska Miedz S.A. kurs

1917 1018 el 1H1 walutowy USD/PLN.

EBITDA? skonsolidowana (min PLN)

= EBITDA byta o 10% nizsza r/r, gtdbwnie w efekcie
zmniejszenia przychodow z umoéw z klientami oraz

0%y,
T zwiekszenia  kosztébw  podstawowej  dziatalnosci
M operacyjnej (w tym wyzszego o 82 min PLN podatku od
1917 B— 1H17 1H18 wydobycia niektorych kopalin).

1 Obejmuje segmenty: KGHM Polska Miedz S.A., KGHM International, Sierra Gorda (55%) A KG HM
2 EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych v PO aNIAR N H[DZ



Najwyzsza od 2013 roku cena miedzi w PLN w stabilnych
warunkach makroekonomicznych

Znaczny wzrost cen miedzi oraz molibdenu przy nizszej cenie srebra i aprecjacji PLN wzgledem USD

Notowania miedzi (USD/t) Notowania srebra (USD/troz)

6 961 6917
+20% =P, 17,42 =gy > 17,32 ~au%

_+19% =¥
5749 16,77 16,65

5831

1Q17 1Q'18 1H'17 1H'18 1Q17 1Q'18 1H'17 1H'18
Kurs walutowy USD/PLN Notowania molibdenu (USD/Ib)
11,85
4,06 — 395 +550 = |
-16% v =~ _12% -
> 340 > 349 7,66
1Q17 1Q'18 1H'17 1H'18 1Q'17 1Q'18

Zrédto: Thomson Reuters, CRU, Bloomberg, KGHM Polska Miedz

=  Dynamiczny, dwucyfrowy wzrost cen miedzi i molibdenu (r/r), przy spadku notowan srebra ponizej
17 USD/troz.

= Notowania miedzi w USD wzrosty trzykrotnie bardziej niz spadta wartos¢ USD w PLN - stad najwyzsza
cena miedzi w PLN od | kwartatu 2013 r.

= Wedtug MFW, aktywno$¢ ekonomiczna pozostaje w fazie ekspansji, ale przy nizszej synchronizagji
wzrostu gospodarczego.
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja miedzi ptatnej w Grupie Kapitatowej

Produkcja miedzi ptatnej (tys. t)

= Mniejsza produkcja miedzi elektrolityczne;
w KGHM Polska Miedz S.A. wynika
z remontu Huty Miedzi Gtogdw II, ktory
trwat od 8 kwietnia do 26 czerwca br.

2% 3

SIERRA GORDA 162

— = Stabilna produkcja miedzi ptatnej w KGHM

International  jest gtownie efektem

" o e i
KGHM wyz§zych zawartosci metal.u w r.ud2|e oraz
INTERNATIONAL poziomu uzysku na kopalni Robinson.

= Spadek produkcji miedzi w kopalni Sierra
Gorda zdeterminowany byt mniejszg
zawartoscig metalu w eksploatowane]
rudzie.

—7
KGHM Polska
Miedz S.A.

1Q'17 1Q'18 1H'17 1H'18

7 * Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu o KGHM

POLSKA MIEDZ
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja pozostatych metali w Grupie Kapitatowej

Produkcja srebra (t)

488

1Q'17 1Q'18 1H"17 1H'18

Produkcja TPM* (tys. troz)

104,7 ‘

82,4

543 2%y
38,8

14,5 4,6
- 15,8

1Q"17 1Q'18

Produkcja molibdenu (min funtéw)

134 A%
4,9 ~.é
4,0
0,1
0,1
48 4,0
1Q17 1Q18 1H17 1H"18

* TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Spadek produkcji metali towarzyszacych
w KGHM Polska Miedz S.A. jest pochodng
mniejszej produkcji miedzi elektrolityczne;.

Nizsza  produkca TPM w  KGHM
International spowodowana jest gtownie
spadkiem Srednich  zawartosci metali
szlachetnych w kopalni Morrison w Sudbury.

Spadek produkcji molibdenu w kopalni
Sierra Gorda zdeterminowany byt mniejszg
zawartoscig metalu w eksploatowanej
rudzie.

¢ KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej w | potroczu 2018 roku

Przychody z uméw z klientami

(min PLN) Przychody z uméw z klientami
3% (min PLN)
777777777777 -916 | +1 033 [ -845 +244 9713 9423
EDN g
Przychody 1H'17 Zmiana Zmiana notowan Zmiana kursu Sprzedaz Pozostate Przychody 1H'18 1H'17 1H'18
wolumenu podstawowych USD/PLN koncentratu
sprzedazy produktéw miedzi w KGHM
podstawowych SA 4911
produktéw
435 4 266
580 451 <€— Pozostale

= Zmniejszenie przychoddéw o 290 min PLN (-3% r/r), w relacji do | p6trocza 2017 r.,
dotyczy przede wszystkim KGHM Polska Miedz S.A. (-512 min PLN) i wynika o8 hreamarona
Z nizszego wolumenu sprzedazy podstawowych produktow.

. : , - . : . 3896 cqmen
= Korzystniejsze ceny metali pozwolity na czeSciowe zmniejszenie efektu nizszego 3206 < kauw poiska Miedzs.A
wolumenu sprzedazy w KGHM Polska Miedz S.A. oraz stanowity gtéwny czynnik
wzrostu przychoddw w segmencie KGHM International.
1Q'17 1Q'18

10 ¢ KGHM
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - KGHM Polska Miedz S.A. (USD/Ib)
C1 - Grupa Kapitatowa (USD/Ib)

143 -7, = W KGHM Polska Miedz S.A. w | péiroczu
T 133 = 1,33 2018 r. ng poziom ponies,iont_ego koszt.u (;1
1,83 ‘ negatywnie wptyneto gtoéwnie: ostabienie
od wydatyle 1,47 %31 12 dolara wzgledem ztotego (-12%), nizsze
Koy 3, 0,82 ' notowania srebra (-4%) oraz nizsza
o agw - s produkcja  miedzi (-4%) i srebra
(-3%) w koncentratach wtasnych.
C1 - KGHM INTERNATIONAL (USD/Ib) = Nizszy koszt C1 w KGHM International je,st
- konsekwencjg zwiekszenia ilosci
2,35 % N = .
189 2,02 A sprzedanej miedzi oraz nizszych kosztow
17 18 operacyjnych zrealizowanych w kopalni
Robinson.
= Najwiekszy wptyw na spadek kosztu C1
wr e H17 1H18 Sierra Gorda, w relacji do | po6trocza 2017,
153 1.80 miata wycena metali towarzyszacych,
' e w tym gtéwnie molibdenu (wzrost ceny
' C1 - Sierra Gorda (USD/Ib) S .
0,40 oraz sprzedanej ilosci). Ponadto, z uwagi
vos ~ Sy, na wiekszy zakres robét udostepniajgcych,
Ao 1,34 ’ as 1.81 wyzsze . byty kapital,izowane kos;ty
1,16 usuwania nadktadu, ktére, podobnie jak
- warto$s¢ metali towarzyszgcych, podlegajag
1Q'17 1Q'18 . . .
odliczeniu w kalkulacji C1.
1Q'17 I 1Q'18 I 1H"17 1H'18

* Koszt C1 - gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty

administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, S| KCHM
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie e
** W warunkach notowan metali i kursu walutowego USD/PLN analogicznego okresu 2017 roku

11



Segment Segment Segment Pozostate segmenty
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne

EBITDA

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

(min PLN) EBITDA (min PLN)
- -10% -
””””””” 290 1%
- 153 +138 +89 2863
\ )
) . - [ 173 | 2565
Wzrost kosztéw dziatalnosci 195 | — -y —
operacyjnej o -235 min PLN | 264 | [ 333 |
Skorygowana Zmiana przychodéw Podatek od kopalin Zmiana innych Zmiana EBITDA  Pozostate i korekty Skorygowana , ,
EBITDA 1H'17* kosztéw Sierra Gorda konsolidacyjne EBITDA 1H'18* 1H17 1H"18
podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej 1581
80
122 Pozostafe segmenty
75 1174 / i korekty konsolidacyjne
72
163 <€— Segment Sierra Gorda
o« . . . . Segmen
= Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej* o0 298 mIn PLN dotyczyto KGHM Polska 108 G reanarionat
. , . . . 1304
MiedzZ S.A. (-531 miIn PLN), przy wyzszych wynikach operacyjnych <— KM polska Mied? SA.
KGHM International (+116 mIn PLN) i Sierra Gorda (+138 min PLN). i
1Q'17 1Q'18
12 * Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy S| KCHM

z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ¥ 4
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto

(min PLN)
-42%
298
+222 138 W ja-92
77777777777777777777777777 o4 «— tym amortyzacja -
-149 +150 -156
Wynik netto (min PLN)
710
Wynik netto Zmiana Utworzenie Réznice Wynik z Zmiana CIT Korekta Pozostate, w  Wynik netto
1H'17 skorygowanej rezerw kursowe zaangazowania konsolidacyjna - tym 1H'18
EBITDA we wspélne EBITDA Sierra amortyzacja i 439
przedsiewziecia Gorda korekty
konsolidacyjne
= Na zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 443 min PLN wptynety przede
wszystkim nizsze wyniki operacyjne KGHM Polska Miedz S.A. oraz wyzszy poziom
utworzonych rezerw na sprawy sporne, przy korzystniejszym wyniku z réznic
kursowych i nizszym podatku dochodowym. 1917 1918

13 c KGHM
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Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej

+984

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

-1 040
+760
”””” 70
-236
-1 274
+900
Srodki pieniezne na Zysk Zmiana kapitatu Pozostate Nabycie Zaciagniecie/ Zaptacone Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2018 przed obrotowego przeptywy rzeczowych spiata odsetki 30.06.2018
opodatkowaniem z dziatalnosci i niematerialnych zadtuzenia i pozostate
operacyjnej aktywoéw koszty

trwatych zadtuzenia
14 2 KGHM
v POLSKA MIEDZ
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Zmiana stanu zapasow koncentratu miedzi i miedzi anodowej

wyhnikajgca z planowanych prac modernizacyjnych

Wzrost zapasu

koncentratow
miedzi na
: : : _ilaéé Wzrost poziomu zapas6éw koniec czerwca
Zapasy miedzi w koncentracie w hutach - ilos¢ Cu (t) T B L _ wynika
odzysknicowego w HMG I, z dnia Z postoju
3 pazdziernika 2017 r., skutkujaca remontowego
brakiem przerobu koncentratéw instalacji do
; . Wzrost poziomu zapaséw wynika do 30 pazdziernika 2017 r. przetopu
100000 Wzrost poziomu zapasow z dochodzenia do petnych koncentratéw
w zwigzku z postojem zdolnosci produkcyjnych pieca w HMG I
80 000 technologicznym w HMG | zawiesinowego w HMG |
przed uruchomieniem
60000 pieca zawiesinowego
40 000
20 000
, mm [
Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18
Zapasy miedzi anodowej w hutach - ilos¢ Cu (t)
60 000 A q
Budowa zapasu anod Budowa zapasu anod miedzianych
miedzianych na czas na czas postoju remontowego
postoju zwigzanego ze w HMG Il w 2018 r. i postoju
zmiang technologii w HMG | remontowego w HML w 2019 r.
40 000
20000 I
0 Hmummnm B
Q1'16 Q2'16 Q3'16 Q4'16 Q1'17 Q2'17 Q3'17 Q4'17 Q1'18 Q2'18
#2 KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec czerwca 2018 roku

Diug Netto / skorygowana EBITDA

30-06-2017 31-12-2017 30-06-2018

Diug Netto Grupy Kapitatowej KGHM
(mlIn USD)

1889

31-12-2017

30-06-2018

Zmiana

Wydatki z tytutu obstugi zadtuzenia
(min PLN)

123 Optaty i prowizje

z tytutu finansowania
zewnetrznego

w rachunku wynikéw

95

Odsetki zwigzane
z finansowaniem

1H'17 1H"18

Diug Netto Grupy Kapitatlowej KGHM
(min PLN)

31-12-2017

Zmiana 30-06-2018

Zmiana dtugu netto Grupy Kapitatlowej KGHM (miIn PLN)

-25
6 577

31-12-2017 Wplyw Zmiana Réznice Pozostate 30-06-2018
zmiany zadtuzenia kursowe
gotowki

na dtug netto

= Zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM
Polska Miedz S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest
USD (hedging naturalny).

= Gtéwny wptyw na zadtuzenie oprocentowane
miaty w 2018 roku nastepujgce czynniki:

wzrost zadtuzenia:

wydatki na inwestycje rzeczowe
(961 mIn zt w KGHM Polska Miedz S.A.,
313 min PLN w pozostatych spotkach),

podatek od wydobycia niektorych kopalin
(853 mIn zt w KGHM Polska Miedz S.A.),

finansowanie zapaséw (wzrost w KGHM Polska
MiedzZ S.A. 0 725 mln zt, wzrost w pozostatych
spotkach o0 122 min PLN),

ujemne roznice kursowe (wzrost zadtuzenia
0 543 min zt),

spadek zobowigzan handlowych
(274 min PLN w Grupie Kapitatowej),

zasilenie kapitatowe Sierra Gorda
(264 mIn PLN).

zmniejszenie zadtuzenia:

dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
wytgczajgc zmiane kapitatu pracujgcego i podatek
od kopalin (2 096 mIn PLN w KGHM Polska Miedz
S.A., 377 mIn PLN w pozostatych spotkach),

zmiana stanu naleznosci (spadek
w Grupie Kapitatowej o 170 min PLN).

¢ KGHM
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe w | pétroczu 2018 roku zgodne
z przyjetymi zatozeniami budzetowymi

Miedz w koncentracie (tys. t)

PrOdUija Srebro w koncentracie (t)
Miedz elektrolityczna z wsaddw wiasnych (tys. t)

KC':I H N’I POISka Miedz elektrolityczna z wsadéw obcych (tys. t)
Mledz S°A° Srebro metaliczne (t)
Sprzedaz Mied: piatna vs. - | <o
KG HM Polska Srebro ptatne (t) 486 1208**
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Mied platna vs. - | -
KGHM oM (ys. roz) - | -
International 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Miedz platna ys. o | o
Sierra Gorda woiioden (min 1) | S (7
(dla 55% udziatéw) 0% 25% 50% 75% 100%

* W tym 22 tys. t miedzi w koncentracie G|

** W tym 78 t srebra w koncentracie N !O(LQAI:I,m




Inwestycje realizowane zgodnie z przyjetym harmonogramem;
stabilna i bezpieczna sytuacja ptynnosciowa Grupy

Catkowity
jednostkowy koszt
produkcji miedzi v

elektrolitycznej ze wsadow 17,8 <£19,1
wiasnych ’ \

KGHM Polska (tys. PLN/t)
Miedz S.A.*

InwestYCJe Nakfady inwestycyjne rzeczowe (min PLN) 754 2670

KGHM Polska || xaxicy mestyone kapistone (o ey~ [ <7
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%

Ptynnos¢
Grupy KGHM v

(Dtug netto / x1,7 <x2,0
skorygowana EBIDTA)

* Suma kosztow wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajgcych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia

i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o warto$¢ zapasow poétfabrykatéw i produkcji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw

anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadow witasnych

** Udzielone pozyczki oraz nabycie akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek A

*** Poziom wskaznika diug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia v KGH M
budzetowego KGHM na 2018 r. Forska miEns
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Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018

Obszar

Poprawa poziomu
produkcji miedzi
elektrolitycznej z wsadéw
wiasnych w Polsce

Usuwanie waskich gardet
w kopalni Sierra Gorda

Zadanie Status Komentarz
Dalszy wzrost wydajnosci pieca Dyspozycyjnos¢ pieca zawiesinowego w HMG | wzrosta w Il kwartale
zawiesinowego w HMG | w celu osiggniecia ol 2018 r., w ujeciu r/r, o okoto 3,8%, co przetozyto sie na wzrost
zaplanowanych zdolnosci przerobowych produkcji miedzi blister o 2,9%.
Uruchomienie instalacji do prazenia Trwa modyfikacja instalacji prazenia koncentratu, ktorej
koncentratu miedzi ol uruchomienie planuje sie na koniec roku.
Po zakoriczonym 26 czerwca br. remoncie instalacji w HM Gtogow I
rozpoczeto planowe sczerpywanie koncentratu z zapasu. Do konca
Zagospodarowanie zapasu koncentratu poczetop ; Pyw . ) P L
miedzi o [l kwartatu zrealizowano 50% zatozonej wysytki koncentratu miedzi
na eksport. Sprzedaz w catym 2018 roku przekroczy 20 tys. ton
miedzi w koncentracie.
Zamoéwiono dodatkows prase filtracyjng koncentratu miedzi,
Zwiekszenie dziennych zdolnosci | kontynuowane s3a pozostate dziatania zwigzane z usprawnieniem
ol

przerobowych Sierra Gorda

zaktadu przerébczego, w tym poprawa pracy uktadéw chtodzenia
oraz zwiekszenie efektywnosci dziatania zbiornikéw mieszajacych.

Dalsza rozbudowa oraz rozwdj infrastruktury
gorniczej

Kontynuowano roboty udostepniajgco-przygotowawcze oraz
rozbudowe infrastruktury zaktadéw goérniczych, pozwalajgce na
przygotowanie kolejnych p6l eksploatacyjnych oraz udostepnienie
nowych partii ztoza, w szczegélnosci w Obszarze Gérniczym "Gtogow
Gteboki-Przemystowy".

Rozbudowa zbiornika unieszkodliwiania

Podpisano umowe i rozpoczeto realizacje | etapu rozbudowy
Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”

dpadéw poflotacyjnych ,Zelazny Most” ol
cdpadow potiotacyjnych ,Lelazny Mos o Kwatere Potudniowa.
Rozpoczecie budowy pieca Wychylno- Skompletowano dokumentacje zabudowy pieca WTR i urzadzen
Topielno-Rafinacyjnego do produkcji miedzi ol towarzyszacych. Trwa wykonanie fundamentéw pieca WTR

anodowej w Hucie Miedzi Legnica

i maszyny odlewniczej.
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Slajdy uzupetniajgce







Fundamenty rynku miedzi odegraty drugorzedna role
w ksztattowaniu sie ceny metalu, a ograniczenia wolnego handlu
pozostajg gtownym czynnikiem ryzyka dla globalnej gospodarki

Najwazniejsze wydarzenia na rynku metali przemystowych w | potowie 2018 roku

===Indeks cen metali przemystowych (LMEX, |.0%) | Uruchomienie  sekcji 232 || Wzrost sktonnosci do  ryzyka, Dziatania odwetowe
= Cena miedzi 3M (p. 0$; USD/t) amerykanskiej  ustawy - w $lad za zmniejszeniem ryzyka w kwestii
3600 dochodzenie ~w  sprawie wojny handlowej; zwigzki amerykanskich cet 7400
/ bezpieczenstwa narodowego zawodowe rozpoczynajg rozmowy importowych ze strony
- 25% i 10% cet na import w kopalni Escondida Chin i Unii Europejskiej

3500 N A stali i aluminium 7200

3400 ‘/ A ’k\ ‘ \ / 7000
\ / A e

3300 / A “ Ny \ 6800

3200 | Wyprzedaz na rynku akgji 6600
w USA przy rosnacych
rentownosciach obligacji

3100 amerykanskich v 6400
3000 06/04/2018 - Departament Skarbu USA ogranicza sankcje wobec A 6200
amerykariskie sankcje Rusal - przedtuzenie terminu do pot. pazdziernika N '
wobec Rosji EN+ i Rusal i brak nowych sankcji na podmioty spoza USA
2900 6000
sty-2018 lut-2018 mar-2018 kwi-2018 maj-2018 cze-2018 lip-2018 sie-2018

Nota: LMEX - benchmark LME sktadajacy sie z 6 metali przemystowych - miedzi, aluminium, otowiu, cynku, niklu oraz cyny;
Zrédto: LME, Bloomberg, KGHM Polska Miedz

=  Stabilny popyt na miedZ zwigzany z dobrg sytuacjg gospodarczg na Swiecie, wzrost kosztoéw dziatalnosci gorniczej
(wynagrodzenia, ceny paliw, kurs walutowy) oraz obawy uczestnikdw rynku o potencjalne zaktécenia produkcyjne,
spowodowane odnawianiem w biezgcym roku kontraktow pracowniczych w potudniowoamerykanskich zaktadach
gorniczych (pierwsze propozycje odnowienia kontraktow pracowniczych w najwiekszej na Swiecie kopalni Escondida
zostaty odrzucone), wspieraty ceny miedzi do potowy czerwca 2018 roku.

=  Kolejne wydarzenia o charakterze geopolitycznym (cta importowe), finansowym (relatywnie silny USD) oraz zamkniecie
poteznej pozycji dtugiej (oscylujgcej pierwotnie na 3 mld dolaréw, a ostatnio zredukowanej do ok. 0,6 mld dolaréw),
przez chinskiego brokera Gelin Dahua na gietdzie w Szanghaju, w krétkim okresie czasu, w znacznym stopniu

doprowadzity do spadku cen miedzi. N
¢ KGHM
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Sierra Gorda

*= Wydobywane

metale
= Wiasnosé 55% KGHM
45% Sumitomo
. Kopalnia
Typ odkrywkowa

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie w | pétroczu 2018 r. wyniosta 44,6 tys. ton, natomiast produkcja molibdenu
w koncentracie wyniosta 13,9 min funtow (dla 100% udziatéw).

= Zespoét Sierra Gorda koncentruje sie obecnie na wdrozeniu dziatan zwigzanych z usprawnieniem realizacji prac
utrzymaniowo-konserwacyjnych w zaktadzie przeré6bczym.

= W ramach wdrazania programu usuwania tzw. ,waskich gardet’ (ang. debottlenecking) realizowane sg prace zwigzane
z implementacjg niezbednych usprawnien zaktadu przerébczego, obejmujgce m.in.: poprawe pracy uktadu
chtodzenia HPGR oraz mtynéw kulowych, instalacje dodatkowej prasy filtracyjnej koncentratu miedzi oraz usprawnienie
dziatania zbiornikbw mieszajgcych.

25 KGHM
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Zagraniczne aktywa rozwojowe KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda Oxide

W 1l kwartale 2018 r. kontynuowano weryfikacje wybranych zatozen i opcji projektu,
nakierowanych m.in. na przeprowadzenie dodatkowych analiz  zwigzanych
z przygotowaniem nadawy do procesu odzysku miedzi. Dziatania te bedg kontynuowane
w kolejnych kwartatach 2018 r.

Victoria

W | poétroczu 2018 r. zespdt projektowy prowadzit prace zwigzane z zabezpieczeniem
istniejgcej infrastruktury oraz obszaru projektu. Dokonano weryfikacji wymaganych
pozwolen dla projektu oraz rozpoczeto prace zwigzane z przygotowaniem aplikacji o ich
uzyskanie, gtéwnie w aspekcie zaplanowanych prac dotyczgcych budowy wybranych
elementéw infrastruktury projektu. Na podstawie przeprowadzonych w 2017 roku prac
analitycznych, bazowy scenariusz zaktada dwie fazy rozwoju projektu Victoria, obejmujgce
gtebienie pierwszego szybu, przy jednoczesnym wykonaniu dodatkowych prac
eksploracyjnych oraz w dalszej kolejnosci gtebienie szybu produkcyjnego.

Ajax

W dniu 27 czerwca 2018 r. rzad Kanady, poprzez Governor-in-Council (Gabinet), wydat
negatywng decyzje dotyczacq realizacji projektu Ajax. Decyzja rzadu Kanady jest
uzupetnieniem decyzji Ministerstwa Srodowiska oraz Ministerstwa Energii, Gdrnictwa

i Zasobow Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) z grudnia 2017 r.
o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax.

KGHM
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Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce
Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w | pétroczu 2018 roku

= Do konca kwietnia 2018 roku kontynuowano prace
w zakresie gtebienia szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego,
petnigcego funkcje wdechowa). Docelowa gtebokos¢ szybu
to 1350 m, przy $rednicy 7,5 m. Szyb zgtebiono do 1070 m.
W styczniu 2018r. wykonano wiercenia otworow
badawczych z dna szybu i dokonano rzeczywistego
rozpoznania zagrozenia wodnego w warstwie dolomitu
gtéwnego. Wznowienie gtebienia szybu nastgpi po
wykonaniu cementacji wyprzedzajacej. Wykonano korek
cementacyjny oraz podest cementacyjno-wiertniczy do
wykonania robét iniekcyjnych. W kwietniu rozpoczeto prace
zwigzane z iniekcjg warstwy dolomitu gtéwnego. Proces
iniekcji potrwa 167 dni. Dobicie szybu do poziomu ztoza
nastapi w roku 2020. W zwigzku ze zmiang funkcji szybu
z wentylacyjnej na zjazdowo-materiatowg, zakonczenie
budowy szybu wraz z infrastrukturg zaplanowano na
poczatek 2024 r.

= Trwajg prace zwigzane z wykonaniem projektu
budowlanego i raportu oddziatywania na srodowisko
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji Centralnej przy
szybie GG-1 oraz odbywaj3 sie prace zwigzane
z wykonaniem projektu budowlanego Systemu Przesytu
Wody Lodowej. Uzyskano wstepne zgody od wszystkich
Wiascicieli terendw, na ktérych planowana jest lokalizacja
sieci wodne;j.

= Kontynuowane sg prace przygotowawcze zwigzane
z uzyskaniem zezwolenia na budowe kompleksu szybu
GG-2 (,0dra"). Trwajg rozmowy Zespotu ds. negocjacji
Porozumienia pomiedzy KGHM Polska MiedZ S.A.,
a wtadzami gmin Zukowice i Jerzmanowa, dotyczace
lokalizacji inwestycji. Wtadze gminy Zukowice wyrazity wole
zawarcia porozumienia w zakresie zmian dokumentéw
planistycznych umozliwiajgcych realizacje inwestycji.

= W 2018 roku wykonano 4585 mb wyrobisk gérniczych
kapitalnych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz
Polkowice-Sieroszowice.

Status Programu Udostepnienia Ztoza
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-{ Zakres wykonanych wyrobisk
i | udostepniajacych i przygotowawczych [mb]

Udziat produkcji pochodzacej z GGP
w krajowej produkcji ogétem

W | pbtroczu 2018 r.,
w ramach Programu
UZ w ZG Rudna oraz
ZG Polkowice-
Sieroszowice,
wykonano 79%
catkowitej ilosci
wyrobisk
udostepniajgcych

i przygotowawczych
wykonanych

w kopalniach KGHM

28 946
28614

22752
(78,6%)

22724
(79,4%)

Pozostate wyrobiska
udostepniajgco-
przygotowawcze we
wszystkich ZG

6194
(21,4%)

5890
(20,6%)

1H"17 1H18

Wieze chtodnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

. Wyniki produkcyjne obszaru GGP
Udziat % wynikéw GGP

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]

928 1141
1H"17 1H'18

llo$¢ Cu w urobku [tys. ton]

6,3% 8,1%
15 19
1H'17 1H'18

llosé Ag w urobku [t]

8,9% 12,6%
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Rozwoj hutnictwa w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w | pétroczu 2018 roku

Program Rozwoju

Program Modernizacji
Hutnictwa

Pirometalurgii

29

.................................................................................................................................................................................................

Przeprowadzono testy gwarancyjne oraz prace zwigzane z faza
rozruchu instalacji zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca
Zawiesinowego w HM Gtogéw .

Kontynuowano prace montazowe urzgdzen, ktére moga by¢ prowadzone
réownolegle do pracy ciggu technologicznego, w tym m.in. zakonczono
budowe odpylni piecéw konwertorowych oraz przekazano do rozruchu
instalacje przygotowania zuzla pootowiowego.

W celu koncowego rozliczenia Projektu i uzyskania wszelkich wymaganych
prawem pozwolen na uzytkowanie, przygotowywana jest aktualizacja
harmonogramu dziatar naprawczych.

— Usredniona narastajgca wydajnos¢ przerobu koncentratu w nowym

Wydajnos¢ piecu zawiesinowym w | pétroczu 2018 r. wynosita 102,5 Mg/h oraz
instalacji 103,4 Mg/h (projektowana 132 Mg/h) za caty dotychczasowy okres
77,7% od rozruchu (tj. 15.10.2016).

wydajnosci - Wzrost wydajnosci przerobu w nowym piecu zawiesinowym nastapi

projektowej po uruchomieniu i ustabilizowaniu pracy instalacji do prazenia
koncentratéw (do korica roku).
Dyspozycyjnos¢
instalagj — Stopien wykorzystania zdolnosci produkcyjnych: w | pétroczu 2018 r.
91.9% 78,5%, od uruchomienia w 2016 r. 72,7% (maksymalnie 75,4%).

Kontynuowano prace w obrebie kluczowych weztéw technologicznych
w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu, tj. budowy
Suszarni Parowej HM Gtogow Il (suszarnia zostata uruchomiona
w czerwcu 2018 roku i jest w fazie rozruchoéw; zakonczenie prac
uzupetniajgcych wraz z przekazaniem do eksploatacji planuje sie
w Il kwartale 2018 roku) oraz Instalacji do prazenia koncentratu
miedzi, dla ktorej wykonawca deklaruje uruchomienie do korica 2018
r. Kontynuowane sg, rozliczenia i odbiory projektéw zwigzanych
z dostosowaniem infrastruktury technicznej do zmiany technologii
hutniczej w HMG |, polegajagce na wdrozeniu dziatan techniczno-
technologicznych w zakresie:

— odtworzenia srodkéw trwatych,

— zapewnienia spetnienia przepiséw Unii Europejskiej i innych
wymogow prawnych,

— dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej
w HMG |,

— zasilania w energie elektryczng, sterowanie i
istniejacych obiektow i urzgdzen HMG .

oswietlenie
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Program dostosowania instalacji technologicznych KGHM do wymogéw
Konkluzp BAT dla przemystu metali nlezelaznych wraz z ograniczeniem
emisji arsenu (BATAS) )

Cel Programu

KGHM bedzie posiadat nowoczesng
infrastrukture w zakresie ochrony srodowiska
w HMG i HML do roku 2023, dostosowang do
konkluzji BAT i ze zminimalizowanym

Opis istotnych dziatan zwigzanych z realizacja
Programu

oddziatywaniem na srodowisko.

W ramach Programu BATAs zidentyfikowano 20 nowych
projektow inwestycyjnych w HMG i 6 nowych projektow
w HML. Ponadto, zidentyfikowano 12 projektow w HMG
i 8 projektow w HML powigzanych z Programem BATAs.

Kluczowe korzysci

Realizacja programu stworzy warunki do osiggniecia przez KGHM
nastepujgcych korzysci:
* minimalizacji negatywnego
metalurgicznych na srodowisko;

Status realizacji projektow:

Liczba projektéw
w danej fazie
rozwoju

Kategoria stanu zaawansowania
projektu

oddziatywania  technologii

30

dostosowanie technologii metalurgicznych do wymagan BAT
i ochrony Srodowiska;

utrzymanie w petnej sprawnosci
stuzgcych ochronie Srodowiska;

ograniczenie spotecznego niezadowolenia i obaw dotyczgcych
wptywu emisji arsenu na zdrowie mieszkancéw Gtogowa
i Legnicy, w kontekScie potrzeby akceptacji lokalnych
spotecznosci dla biezgcego prowadzenia produkcji, jak
i dalszych zamierzen inwestycyjnych Spotki;

stworzenia wiasnego know-how dla ,czystych” technologii
metalurgicznych produkg;ji miedzi umozliwiajgcych
zrownowazony rozwo.

technicznej urzadzen

Realizacja fazy gtownej
Oczekiwanie na uruchomienie fazy

HML gtownej

Ztozone oferty, analiza ofert
Przetargi uruchomione

Realizacja fazy przygotowawczej
Rezygnacja z realizacji fazy gtéwnej
Realizacja fazy gtownej
Oczekiwanie na uruchomienie fazy

HMG gtéwnej

Ztozone oferty, analiza ofert

Brak oferentéw

Przetargi uruchomione, oczekiwanie na
oferty

Opraco anie zatozen

c
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Wyniki ekonomiczne
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Produkcja

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

16,0‘ 15.3

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

1H'17 1H"18

2Q"17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q'18

= W 2018 r. nastgpit wzrost
zawartosci miedzi w urobku

z poziomu 1,503% do 1,51%.

= W 2018 roku coraz bardziej
nasilajg sie zagrozenia
gazogeodynamiczne oraz
klimatyczne, ktére moga
skutkowac spowalnianiem
postepu robét.

32

koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie

(tys. t) 7

212 -.'>205

Ze wsadow

obcych

Ze wsadoéw

wiasnych
Zawartosc¢
miedzi w

(%)

1H'17

1H'18

104 108 99 103 102

(111

2Q17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18

= Produkcja Cu
w koncentracie jest
pochodng mniejszego
wydobycia, w stosunku do
analogicznego okresu 2017
roku.

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

przerobu

264
' 227

1H'17

1H'18

134 136 4,5 " 17

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

Z przerobu

1H'17

1H'18

298 324

302

2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q18 2Q'18

= Mniejsza produkcja miedzi
elektrolitycznej w 2018 roku
wynika z remontu Huty Miedzi
Gtogow I, ktory trwat od 8
kwietnia do 26 czerwca br.

2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q18 2Q'18

= Spadek produkcji srebra
metalicznego jest pochodng
mniejszej produkcji miedzi
elektrolitycznej.

KGHM
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Nizsze przychody ze sprzedazy jako pochodna nizszej produkcji

wyrobow gotowych
Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (t) Przychody ze sprzedazy
i wyrobow z miedzi (tys. t) (min PLN)
555 ’

W koncentracie

486 / \.
34 7 701
Pozostate 7 189

W koncentracie

713

w tym walcowka
oraz drut OFE

Miedz

i wyroby

Z miedzi
1H'17 1H'18 1H'17 1H'18

372
308

279

1H'17 1H'18

125 121 140 128
102
w tym walcowka -
oraz drut OFE - -
67 64 63 65 64

2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18

4591

= W pobtroczu 2018 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze 0 512 min
PLN, od osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku, gtdwnie
z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (o 27 tys. t), srebra
(0 103 t) i ztota (o 605 kg) -946 min PLN, przy korzystniejszych cenach
Cu, Ag i Au (notowania i kurs USD/PLN) +172 min PLN.

2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18
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Koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju
(min PLN)

’a Podatek od
6 735 6 763 wydobycia

niektérych kopalin
871 900 < ujety w kosztach
rodzajowych

~— Wsady obce

. 1477 .
175 Koszty rodzajowe

z wytaczeniem
4105 wsadoéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
kopalin

Pozostate podatki,
optaty i koszty

Amortyzacja
788
713
Ustugi obce
Pozostate 1029
materiaty
i energia

1564 1684

Koszty pracy

1H'17 1H'18

34

Koszty rodzajowe, bez wsadow obcych i podatku od
wydobycia niektorych kopalin, byty wyzsze o0 281min PLN
(7%) z uwagi na wzrost kosztow pracy (+120 min PLN),
ustug obcych (+75 min PLN), amortyzacji (+49 min PLN)
oraz energii (+15 min PLN).

Podatek od
wydobycia
3570 3619 niektérych kopalin
3398 3421 3342 ujety w kosztach

P rodzajowych
+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

K

2Q'17  3Q'17  4Q'17  1Q'18  2Q18
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Nizszy wynik finansowy KGHM Polska Miedz S.A. jako konsekwencja
nizszych wynikoéw operacyjnych

EBITDA skorygowana Wynik finansowy
(min PLN) netto (min PLN)

~ g T

1310 = Zmniejszenie skorygowanej EBITDA o 531 min PLN (-24%) wynikato

2231 087 gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedazy i mniej korzystnego kursu
b walutowego USD/PLN, przy poprawie notowan metali.
= Zmniejszenie wyniku netto, spowodowane powyzszymi czynnikami
oraz mniej korzystnym efektem réznic kursowych i wyzszymi

1H'17 1H'18 1H'17 1H'18 . . . .
utworzonymi rezerwami, ograniczone zostato przez wyzsze
przychody z dywidend oraz odwrdcenie strat z tytutu utraty

927 968 961 929
771
540 530 &eii 3 i
lml 505 457 wartosci instrumentow finansowych.

2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q'18 2Q'17  3Q17 Q18 2Q'18
-527
+228
' “ = BT eTem miTem ey BRI ‘
Zysk Zmniejszenie Zwiekszenie Wyzsze Skutki Strata Utworzenie Pozostate Zmniejszenie Zysk
netto przychodow kosztéw przychody z réznic (odwrécenie rezerw podatku netto
1H"17 ze sprzedazy* podstawowej dywidend kursowych straty) dochodowego 1H'18
dziatalnosci z tytutu
operacyjnej utraty wartosci
instrumentéw
finansowych

min PLN

35 * Wptyw przychoddw ze sprzedazy miedzi, srebra i ztota, z wytgczeniem skutkow transakcji zabezpieczajgcych o KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczajagcych KGHM Polska
Miedz S.A. narastajgco na dzien 30 czerwca 2018 roku wynidst 73 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajaca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 30.06.2018r.)

w tonach

- H H

2H'18 1H'19 2H'19

12 000

1H'20

2H'20

ozycja zabezpieczajgca - stan na 30.03.2018
ozycja zabezpieczajgca wdrozona w drugim kwartale 2018

USD/PLN

w milionach USD

720

1H'19

2H'18 2H'19

ozycja zabezpieczajaca - stan na 30.03.2018
ozycja zabezpieczajgca wdrozona w drugim kwartale 2018

1H'20

Wynik na instrumentach pochodnych

= W pierwszej potowie 2018 roku KGHM Polska Miedz
S.A. zanotowat wynik na instrumentach pochodnych
i zabezpieczajacych w wysokosci 73 min PLN, z czego:

= 75 min PLN zwiekszyto przychody ze sprzedazy
(transakcje rozliczone w | potowie 2018 roku),

= 28 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej,

= 26 min PLN zwiekszyto wynik z dziatalnosci
finansowe;j.

= Wartos$¢ godziwa instrumentédw pochodnych (MtM)
KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2018
roku wyniosta 373 min PLN.

=  Stan kapitatlu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
na dzien 30 czerwca 2018 r. wynidst -73 min PLN.

= Od 1 stycznia 2018 roku Spodtka przyjeta do
stosowania nowe zasady rachunkowosci
zabezpieczen, zgodne z MSSF 9.

36

* Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

KGHM
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