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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie maja
obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajgcym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie 3 kwartatow 2019 roku w Grupie Kapitatowej KGHM

Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy"

Otoczenie makroekonomiczne

Produkcja i koszt C1

9%

Spadek ceny miedzi

1,7%

Spadek ceny srebra

+/7,6%

Umocnienie dolara
wzgledem ztotego

+14%

Wozrost produkcji miedzi

+22%

Wzrost produkcji srebra i TPM

7%

Spadek kosztu C1

Wyniki finansowe

+14%

Wzrost przychodow
do poziomu

16 869 min PLN

+8%

Wzrost EBITDA
do poziomu

4112 min PLN

1) W poréwnaniu z notowaniami/wynikami z 9 miesiecy 2018 roku
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

Srednia cena miedzi w PLN od poczatku roku na
poziomach zblizonych do roku ubiegtego

= W Q3 2019r. dolarowa cena miedzi zanotowata spadek (-5% r/r) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego przy jednoczesnym wzroscie cen srebra
0 13% i nieznacznym wzroscie cen molibdenu

= Notowania miedzi w PLN utrzymaty sie na zblizonym poziomie do Q3 2018 (-0,4%
r/r), niemniej jednak w relacji kwartat do kwartatu (Q3 do Q2 2019) odnotowano
spadek (-3,4% g/q), gtéwnie ze wzgledu na obnizenie sie ceny dolarowej miedzi
przy jedynie cze$ciowej rekompensacie ze strony kursu walutowego USD/PLN

= Czynnikami, ktére w ubiegtym kwartale w najwiekszym stopniu przektadaty sie na

ceny metali i kursy walut byta przede wszystkim utrzymujgca sie niepewnosc
w gospodarce Swiatowej (wojna handlowa, Brexit)

Silny dolar rekompensuje nizsze ceny metali w USD/t
Cena (USD/t) s Sr. roczna (USD/t) [PLN]
[USD] Cena (PLN/t) e Sr. roczna (PLN/t)
27 500
7 500
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6500 M 22 500
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sty 18 maj 18 wrz 18 sty 19 maj 19 wrz 19
Notowania miedzi, zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska MiedZ S.A.

Notowania miedzi Notowania srebra Notowania molibdenu Kurs walutowy
[UsD/e] [USD/troz] [USD/funt] [USD/PLN]
6105
5802 16,98 12,18
Q32018 Q32019 Q32018 Q32019 Q32018 Q32019 Q32018 Q32019
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Rekordowo wysokie poziomy niepewnosci w gospodarce swiatowej
Swiatowy Index Niepewnosci (WUI) 1996 - 2019

e $wiatowy Index Niepewnosci (WUI)

$rednia 1996Q1-2010Q4 Kryzys spowodowany Ciecia fiskalne w USA i kryzys Niepewno$¢ zwigzana
Wojna w Iraku zadtuzeniem panstw PIIGS w Europie z przedtuzajacym sie Brexitem
i wybuch epidemii w Europie (PIIGS) i wojna handlowg USA-Chiny

SARS
300 Prawdopodobny militarny ) ) i
atak USA w Iraku Kont)llntL)Jalqa zhaW|rc;wahn Wybory prezydenckie
nag cf)in::sygw;zr? ac w USA i nastepstwa Brexitu
250 ) -
Recesja w USA ) Problemy wyptacalnosci
i atak terrorystyczny Kryzys finansowy krajow w Europie (PIIGS)
na WTC na rynku kredytow
200 hipotecznych w USA \

Spowolnienie \
gospodarcze na —_—
150 Swiecie /\\
100

gt e ANE Y

Zaciednianie polityki monetarnej USA Niepewnos¢ w Europie wywotana

i ryzyko polityczne w Grecji i na Ukrainie przez katalonskich separatystow

Q11996 Q11999 Q12002 Q12005 Q12008 Q12011 Q12014 Q12017 Q12020
Zrédto: H. Ahir, N. Bloom, D. Furceri ,World Uncertainty Index” (2018) KG H M
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Kluczowe wskazniki produkcyjne
9M 2019

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

5 3 0 +14% 9M/9M
[tys. t]

wyzsza o 14% r/r

» KGHM Polska Miedz -
wyzsza dyspozycyjnosc
ciggéw technologicznych

= Sierra Gorda - wieksze
wydobycie i przerdb rudy
oraz eksploatacja rudy miedzi
lepszej jakosci niz w okresie
9M 2018

= KGHM INTERNATIONAL -
nizsza produkcja w kopalni
Robinson, Franke oraz
w Zagtebiu Sudbury

1) Dla 55% udziatu

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM Polska Miedz [tys. t]

1 28 +17% om/9m
428
366

139 141

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

Produkcja miedzi ptatnej

Sierra Gorda" [tys. t] +16% °M/M

a4
38
14 15

Q32018 Q32019 SM2018 9M 2019

Produkcja miedzi ptatnej

KGHM INTERNATIONAL [tys. t] ~50/ 9M/9M

61 58

18 22 @ -

Q32018 Q32019 SM2018 9M 2019

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe
9M 2019

Znaczgcy wzrost przychodow,
EBITDA oraz wyniku netto
w Grupie Kapitatowej KGHM

Przychody Grupy wyzsze o 2,1 mid PLN

Wzrost we wszystkich segmentach Grupy
- najistotniejszy w KGHM Polska Miedz S.A.

(+15%)

Wptyw zwiekszenia wolumenu sprzedazy

miedzi i srebra oraz korzystniejszego
kursu walutowego przy nizszych
notowaniach miedzii srebra

Wynik netto wyzszy o 700 min PLN

1)

Poprawa wyniku operacyjnego, efekt réznic

kursowych, nizsza strata z tytutu udziatu
w wynikach wspolnych przedsiewziec

wycenianych metodg praw wtasnosci oraz

nizszy poziom tworzonych rezerw

EBITDA Grupy"
[mIn PLN]

4112

+8% 9M/9M

4112

Q32018 Q32019

9M 2018 9M 2019

Przychody Grupy
[min PLN]
5364 5 641
Q32018 Q32019

Wynik netto Grupy
[min PLN]

696
365

Q32018 Q32019

+149% owom

16 869
14787

9M 2018 9M 2019

+71% 9M/9M
1666

976

9M 2018 9M 2019

EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

KGHM
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe po 3 kwartatach 2019 roku
Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

2019E
Budzet
Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t] 397
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t] 1238
Miedz elekt. z wsaddéw wiasnych [tys. t] 406
Miedz elekt. z wsaddw obcych [tys. t] 153
Srebro metaliczne [t] 1341
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Sprzedaz Miedz ptatna [tys. t] 601
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 1454
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Produ kcja MiedZ ptatna [tys. t] 75
KGHM INTERNATIONAL TPM [tys. troz] 88
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Produkcja 57

Sierra Gorda (dla 55% udziatéw)

MiedZ ptatna [tys. t]
Molibden [mIn funtéw]

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

1
100%




Stabilna i bezpieczna sytuacja finansowa Grupy KGHM

2019E
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkgji

miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
KGHM Polska Miedz S.A." — <20,0

[tys. PLN/t] 182

Naktady inwestycyjne rzeczowe
KGHM Polska Mieds S.A.2 Naktady inwestycyjne rzeczowe
[min PLN]

2516
1074

Pozostate naktady, w tym pozyczki

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Wyptacalnos¢ Grupy KGHM

el netio skongonana EEDTA — <x27

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana

o wartos¢ zapaséw potfabrykatow i produkcji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej
z wsaddéw wiasnych

2) Naktady inwestycyjne rzeczowe - z wytaczeniem naktadéw na prace rozwojowe - niezakonczone; Pozostate naktady, w tym pozyczki - nabycie akgji, udziatéw i certyfikatow

inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek z z wytgczeniem zakupu certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanego z restrukturyzacjag FIZAN
3) Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2019 r.




Konsekwentna realizacja strategii
Kluczowe obszary - 4E

=
r = . | v" Racjonalna gospodarka ztozem LGOM
’ Elastycznos¢ DOStO'SOWame'mode u v' Optymalizacja produkcji hutniczej
funkcjonowania Grupy KGHM v Projekty eksploracyjne w Polsce
do otoczenia ryn kOWGgO v/ Optymalizacja portfela aktywow zagranicznych
v’ Optymalizacja struktury finansowania

[ @&

’ = Poprawa efektywnoéci j Programy ograniczajgce zuzycie energii
Efektywnos¢ . , Odtworzenie i dyspozycyjnoé¢ maszyn gérniczych

WykorZyStama zasobow v" Innowacje optymalizujace cigg technologiczny; program CuBR

oraz proceséw produkcji v" Prace nad zwiekszeniem wykorzystania faktoringu

r Q@ v' Przestrzeganie konkluzji BAT

’ Ekologia Integraqa Grupy KGHM v Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy

wokot idei zrownowazonego v" Circular economy - Program Gospodarki Obiegu Zamknigtego
rozwoju v" Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”
v" Elektromobilnos¢

Bk

Transformacja techno|ogiczna v" Prace nad realizacjg projektéw w ramach
| E-Przemyst

P KGHM 4.0
w ramach Programu rogramu BRI o
v' Realizacja projektow zwigzanych z automatyzacja ciggdéw

KGHM 4.0 produkcyjnych w oddziatach gérniczych i hutniczych

11 KGHM
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Przekroczenie planu produkgji
miedzi elektrolitycznej w KGHM
Polska Miedz S.A. zwigzane ze
wzrostem dyspozycyjnosci
ciggow technologicznych

Spadek produkcji miedzi

w KGHM INTERNATIONAL
spowodowany mniejszg
produkcjg w Zagtebiu Sudbury,
Franke oraz kopalni Robinson

Wzrost produkcji miedzi
ptatnej w kopalni Sierra Gorda
w wyniku wiekszego wydobycia
i przerobu rudy oraz
eksploatacji rudy lepszej
jakosci niz w okresie 9M 2018

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+14%
530

465

9M 2018 9M 2019

Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[t] 0
¥22% 1031
848
9M 2018 9M 2019
Produkcja TPM
[tys. troz]
129 *22% 157
9M 2018 9M 2019
Produkcja molibdenu
[min funtéw]
-21%
11 9
9M 2018 9M 2019

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

[mIn t wagi suchej]

-0,6% 9M/9M

23,0 22,8

9M 2018 9M 2019

77 73 76 75 17

YN N

Q318 Q418 Q119 Q219 Q3'19

i

= Wydobycie urobku uzaleznione

od miejsc pozyskiwania

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

-0,4% 9M/oM
306

Zawartos$¢
srebra
w urobku [g/t]

Zawarto$¢
miedzi
w urobku [%]

305

9M 2019

= Nieznacznie nizsza produkcja
pochodng mniejszego wydobycia

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

+17% OM/9M
428

366

Ze wsadow
obcych

Ze wsadow
wiasnych

Q318 Q4'18 Q119 Q219 Q319

= Wzrost produkgji w wyniku wiekszego

przerobu koncentratéw dzieki pracy
instalacji do prazenia koncentratu
miedzi

Produkcja srebra
metalicznego [t]

+229 9M/9M

1018

9M 2018 9M 2019

358 353 321 384
) o

.

N

= Wyzsza produkcja w wyniku
wiekszej dostepnosci materiatéw
wsadowych wynikajacych z wigksze-

g0 przerobu koncentratéw

Q318 Q4'18 Q119 Q2'19 Q319
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Stan zapasow
KGHM Polska Miedz S.A.

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach
ilos¢ Cu [t] -139, Q3/Q2

= Dalsze zmniejszenie poziomu zapasow nastgpito w wyniku wyzszej ) 29 946
dyspozycyjnosci ciggéw technologicznych oraz prawidtowe] pracy
instalacji do prazenia koncentratu miedzi

= W kolejnych kwartatach zapasy koncentratéw bedg konsekwentnie
optymalizowane Q12019 Q22019 Q32019

Zapasy miedzi anodowejw hutach
ilos$¢ Cu [t]

-7% Q3/Q2

32396

\
= Spadek zapasu anod miedzianych wynika z realizacji przyjetego planu
produkcji oraz ze zwiekszonej produkcji miedzi elektrolitycznej &

Q12019 Q22019 Q32019

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej
ltys. t]
+16% 9M/9M

9M 2019

Q32018 Q32019 9M 2018

Wyzszy od zaktadanego w budzecie poziom
produkcji miedzi po 3 kwartatach 2019 roku

= Wyzsza produkcja miedzi ptatnej w efekcie
wiekszego wydobycia i przerobu rudy

= W pierwszych 9M 2019 eksploatacji podlegata

ruda o wyzszej zawartosci miedzi niz
w poréwnywalnym okresie 2018

Produkcja srebra
[t] +50p 9M/9M

10,4 10,9

41 38 @ -

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

Produkcja TPM?
[tys. troz] +44% 9M/9M

. 23 15,8 228

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

Produkcja molibdenu

[min funtéw] —-239, 9M/9M

10,7 82

3.1 2,6 @ -

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

= Zwiekszenie

wydobycia w kopalni
Sierra Gorda wptyneto
na wzrost produkgji
Cu, Ag, Au

Spadek produkgji

Mo determinowany
byt wydobyciem ze
stref z mniejsza
zawartoscig
molibdenu

w stosunku do rudy
eksploatowanej

w poprzednich latach

1) Dla 55% udziatow

2) TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej
ltys. t]

-504p 9M/9M

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

= Spadek produkcji w biezgcym okresie
spowodowany przejsciowym spadkiem
zawartosci miedzi w rudzie wydobywanej
w kopalni Robinson oraz zmiang obszaru
wydobycia w Zagtebiu Sudbury

Produkcja srebra

I 4520/, 9M/9M

1,74
1,14
0,44 0,61

Q32018 Q32019 9M 2018  9M 2019

Produkcja TPM +239% 9M/9M
[tys. troz]

51,2 22
16,7 24,0

Q32018 Q32019 9M 2018 9M 2019

Produkcja molibdenu

[min funtéw] +43% 9M/9M

0,59
0,41

0,223 0,097 -

Q32018 Q32019 9M 2018 9SM 2019

Przekroczenie planu
produkcji Ag

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem zmiany
obszaru wydobycia
(inna charakterystyka
ztoza w kopalni
McCreedy)

Wyzsza produkcja TPM
zaréwno w Zagtebiu
Sudbury, jak i w kopalni
Robinson

Wozrost produkcji Mo

w kopalni Robinson
wynikiem znacznego
wzrostu uzysku tego
metalu na skutek
poprawy efektywnosci
procesu produkcyjnego

KGHM

POLSKA MIEDZ



KGHM

POLSKA MIED?Z




Przychody Grupy Kapitatowej
9M 2019

Przychody z umow z klientami

[mIn PLN]
+14% 9M/9M
+1397 +1 073 +427 16 869
-815

Przychody Zmiana Zmiana notowan Zmiana kursu Pozostate Przychody
9M 2018 wolumenu podstawowych USD/PLN 9M 2019

sprzedazy produktéw

podstawowych
produktéw

= Zwiekszenie przychoddéw o 2 082 min PLN (+14%) w relacji do analogicznego okresu
2018 roku, w tym wzrost przychodéw KGHM Polska Miedz S.A. (+1 733 mIn PLN)

= Wozrost przychodéw w KGHM Polska Miedz S.A. przede wszystkim w wyniku
zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi (+13%) i srebra (+18%) oraz
korzystniejszego kursu walutowego przy nizszych notowaniach miedzi i srebra

Przychody z umow z klientami
[mIn PLN]

16 869
14787 508

9M 2018 9M 2019

Il KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmenty

B KGHM Polska Mied? SA i korekty konsolidacyjne

KGHM
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Koszt jednostkowy C1"

w Grupie Kapitatowej

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

-7% M/9M

1,69

wtym
podatek

od wydobycia
niektérych
kopalin

9M 2018

9M 2019

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

[USD/funt] .
1'87 'S%QMIQM 171 \;;Voggekod
! wydobycia
paiad
\\\\ N\ 123
A
9M 2018 9M 2019
C1 - KGHM INTERNATIONAL
[USD/funt]
_4%9M19M
1,87 1,79
9M 2018 9M 2019
C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
+159% 9M/9M
1’21 1,39
9M 2018 9M 2019

1) Koszt jednostkowy C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty
administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na

miedz ptatng w koncentracie

W relacji do analogicznego okresu
2018 r. spadek kosztu C1 KGHM
Polska Miedz S.A. wynikiem gtéwnie
ostabienia sie ztotego wzgledem
dolara o 8%

Obnizenie kosztu C1 0 4%

w KGHM INTERNATIONAL m.in.
wynikiem wzrostu przychodoéw ze
sprzedazy metali towarzyszacych
(ktére pomniejszajg ten koszt)

Wzrost C1 Sierra Gorda o 15%
wynikiem nizszego wolumenu
sprzedazy Mo (spadek zawartosci
Mo w rudzie), a tym samym nizszej
wartosci przychodoéw podlegajgcych
odliczeniu w kalkulacji C1

KGHM
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Wyniki operacyjne

Grupy Kapitatowej
Zmiana Skorygowanej EBITDA
[mIn PLN]
+8% 9M/9M
3790 +280 +38 +17 4112
(SRR 13
9M 2018 KGHM KGHM Sierra Pozostate 9M 2019
Polska Mied? S.A. INTERNATIONAL ~ Gorda

= Zwiekszenie EBITDA Grupy Kapitatowej" (+322 mIn PLN) gtéwnie
dzieki wzrostowi wskaznika w KGHM Polska Miedz S.A. (+280 min PLN;
+11% 9M/9M) oraz Sierra Gorda (+38 mln PLN; +8% 9M/9M)

21 1)
trwatych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

4112
3790
[ 207

R 190 522

484

515

2868

9M 2018 9M 2019

I KGHM INTERNATIONAL B Pozostate segmenty
M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw KG H M

POLSKA MIEDZ
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Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Wynik netto
[min PLN] 1 666 min PLN skonsolidowanego wyniku netto po 9M 2019

Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 690 mIn PLN (+71%) przede wszystkim dzieki:

+ 71% 9M/9M

= poprawie wyniku operacyjnego na podstawowej dziatalnosci

= wyzszemu wynikowi z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia
= korzystniejszemu efektowi réznic kursowych
= nizszym kosztom z tytutu utworzenia/rozwigzania rezerw w pozostatej dziatalnosci operacyjnej

53 +168 +30 1 666
N +152 = RRNAN RN
-1227 +5 G
976 AN S -142
-631 1
Poprawa wyniku na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej o 229 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana Zmiana stanu Inne koszty Wynik z Réznice Utworzenie/ Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
9M 2018 przychodéw kosztéw produktéw, dziatalnodci  zaangazowania kursowe rozwigzanie 9M 2019
rodzajowych produkgji operacyjnej we wspdlne rezerw

w toku przedsiewziecia

KGHM
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Przeptywy pieniezne
w Grupie Kapitatowe]
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q3 2019

Diug netto / skorygowana EBITDA )

1,6 1,6 1,7
9M 2018 12M 2018 9M 2019
Diug netto Grupy Kapitatowej 2
[mIn USD] [min PLN]
2024 1862 1971 1939 qo945 7439 7000 7563 7238 7781

oM'18 12M'"18 3M'19  6M'19  9M'19 IM'18

12M18  3M'19  6M'19  9M'19

Gtowne czynniki wptywajace na zadtuzenie oprocentowane
w 9 miesigcach 2019 roku

(Wzrost zadtuzenia)

= Wydatki na inwestycje rzeczowe (2 314 min PLN)

= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (1 187 min PLN)

= Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia o 480 min PLN)

= Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (wzrost 0 397 min PLN)

= Finansowanie zapaséw (wzrost o0 261 min PLN)

= Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda (169 min PLN)

= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan (wzrost o 133 min PLN)
= Koszty finansowania (106 min PLN)

(Zmniejszenie zadtuzenia)
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytaczajgc zmiane kapitatu pracujacego
i podatek od kopalin (4 470 min PLN)

Zgodnie z przyjeta strategig finansowania w KGHM Polska Miedz S.A. podstawowa walutg zadtuzenia
jest USD (hedging naturalny)

Zmiana dtugu netto

[mIn PLN]
7000 +215 +11 +480 +75 7781 +626 8 407
\ B
I DIMDINY
12M 2018 Wplyw zmiany Zmiana kredytow Réznice Pozostate 9M 2019 Wdrozenie 9M 2019
gotowki na diug netto i pozyczek netto kursowe bez wptywu MSSF16 MSSF 16 z wptywem MSSF 16
24 1) Nie uwzglednia wptywu zmiany przepiséw MSSF 16 w zakresie leasingu. Uwzgledniajgc wptyw zmiany przepiséw MSSF 16 wskaznik na 30.09.2019 wynosi 1,8.

2)  Zaprezentowane dane nie uwzgledniajg wptywu zmiany przepiséw MSSF 16 w zakresie leasingu. Uwzgledniajac wptyw zmiany przepiséw MSSF 16 dtug netto na 30.09.2019 r. wynosit 8 407 min PLN.




Debiut obligacji na rynku Catalyst
3 pazdziernika 2019 roku

Najwazniejsze informacje na temat Notowania obligacji KGHM wprowadzonych na rynek Catalyst
debiutu na Catalyst oraz notowania
Obllga CJI mmmm | 5czny obrét dzienny [tys. PLN] (prawa 0$)

Kurs gietdowy obligacji serii A (lewa 03)

= t3czna wartos¢ emisji obligacji serii Ai B -2 mid PLN 101,50 Kurs gietdowy obligacj serii B (lewa 0¢)
* 144 emitent na rynku Catalyst 14000
= 6 debiutantw 2019 roku 101,25 12 000
= Wyznaczony animator rynku, zapewniajacy ptynnos¢
101,00 10 000
obrotu
= W dniach 3-31 pazdziernika obrét obligacjami KGHM oo e N ) i
stanowit 22% catosci obrotu obligacjami ' £ 000
korporacyjnymi na rynku Catalyst " 10050
= Srednie dzienne obroty na obu seriach obligadji 4000
w okresie 3-31 pazdziernika wynosity 1 486 tys. PLN 100,25 5000
* Jak dotad najwyzszy tgczny dzienny obrét na
obu seriach obligacji wystapit 10 pazdziernika 100,00 0
i wyniost4 622 tys. PLN 3paz 7paz 11paz 15paz 19paz 23paz 27paz 31paz
25 1)  Dla transakgji sesyjnych we wszystkich segmentach (GPW RR, GPW ASO, BS RR, BS ASO) KG H M

2) Nawykresie pokazano kursy zamknigcia. Wykres przedstawia kurs gietdowy (kurs ,czysty”, tj. bez narostych odsetek) POLSEA (IGDE



26

Dywersyfikacja zrodet finansowania

Oparcie struktury finansowania o instrumenty dtugoterminowe

Zrédta zadtuzenia przed emisjg obligacji
[mIn PLN] "

m Kredyty i pozyczki
bankowe

0% o
m Obligacje

Zrodta zadtuzenia po emisji obligagji

)

[mIn PLN] 2

m Kredyty i pozyczki
bankowe

m Obligacje

W konsekwencji zmian przeprowadzonych w | pétroczu 2019 roku w zakresie struktury finansowania (uruchomienie nowego
7-letniego kredytu opiewajgcego na 450 min USD, emisja obligacji 5-letnich i 10-letnich na kwote 2 000 min PLN), Sredniowazony

okres zapadalnosci zostat wydtuzony o 2 lata.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zrodtem mogg byc¢ kredyty i pozyczki Spétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu kredytow w walucie, w ktorej osigga przychody.

Spétka zawarta transakcje bedace elementem strategii opartej o swapa walutowo-procentowego (CIRS), zmierzajgcej do
zabezpieczenia ryzyka walutowego i stopy procentowej wynikajgcego z emisji obligacji.

1)  Wedtug sald wykorzystania na 31-12-2018 dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.; zadtuzenie wobec instytucji finansowych (bez leasingu)
2) Wedtug sald wykorzystania na 30-06-2019 dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.; zadtuzenie wobec instytucji finansowych (bez leasingu)

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Wybrane projekty rozwojowe

Program Udostepnienia Ztoza
Instalacja do prazenia koncentratu miedzi
Piec WTR w Hucie Miedzi ,Legnica”

A :
Rozbudowa OUOW Zelazny Most - Kwatera Potudniowa

Program dostosowania instalacji technologicznych do wymogdw Konkluzji BAT

POLSKA MIEDZ
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Konsekwentny i racjonalny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. po 3 kwartatach 2019 roku

Gtowne projekty finansowane w 3 kwartatach 2019 r.

Program Udostepnienia Ztoza

= Systematycznie realizowane sg poszczegdlne projekty w kategorii utrzymanie
oraz rozwdj w grupie projektow gérniczych, szybowych, klimatyzacyjnych
i energomechanicznych.

Instalacja do prazenia koncentratu miedzi

= |nstalacja z powodzeniem uruchomiona i wtgczona w cigg produkcyjny Huty
Miedzi ,Gtogdéw". Prowadzone sg biezgce prace optymalizacyjne i rozliczenie
inwestycji.

Piec WTR w Hucie Miedzi ,Legnica”

= Instalacja z powodzeniem uruchomiona i wtgczona w cigg produkcyjny Huty
Miedzi ,Legnica”. Prowadzone sg prace optymalizujace technologie przetopu
ztoméw miedzi, ktérej intensyfikacja jest jednym z istotnych celéw Spotki.

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”

= Zgodnie z harmonogramem realizowane sg poszczegdlne etapy projektu
budowy kwatery potudniowej obiektu. Trwaja rowniez prace zwigzane z budowa
stacji segregacji i zageszczania odpadow.

Program dostosowania instalacji technologicznych do wymogoéw Konkluzji BAT

= W ramach Programu realizowane sg projekty w Hucie Miedzi ,Gtogéw" i Hucie
Miedzi ,Legnica”. W roku 2019 zakonczono hermetyzacje uktadu przenosnikow
materiatow wsadowych w HMG. Na ukorczeniu jest zabudowa instalacji
odsiarczania gazoéw z pieca Kaldo w HMG oraz modernizacja uktadu odpylania
na Piecach Szybowych w HML.

2 51 6 min PLN

Zatozenie budzetowe CAPEX 2019

2 670 min PLN

Zatozenie budzetowe CAPEX 2018

wg obszaréw

B Gérnictwo (75%)

W Hutnictwo (21%)

B Pozostata dziatalno$c¢ (1%)

M Leasing MSSF 16

M Prace rozwojowe - niezakonczone

1611 e

Realizacja CAPEX za 9M 2019

1232 .o

Realizacja CAPEX za 9M 2018

wg kategorii analitycznych

H Odtworzenie (30%)

m Utrzymanie (31%)

W Rozw6j (36%)

M Leasing MSSF 16

M Prace rozwojowe - niezakoriczone

KGHM
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody ze sprzedazy
[mIn PLN]

+159% 9M/9M

11317

Pozostate [Firmr iy 64 2004

Srebro &\\\\\\\\\\\\&\\Q\\{\\
\

10 046
Miedz
i wyroby
z miedzi
9M 2018 9M 2019
4316 4219

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

Wyzsze 0 1 733 min PLN (+15%) przychody ze sprzedazy zrealizowane
po 9M 2019 w stosunku do 9M 2018 w wyniku:

= wyzszego wolumenu sprzedazy (miedzi o 13% i srebra o 18%)
= korzystniejszego kursu walutowego USD/PLN (+8%)

przy mniej korzystnych notowaniach miedzi (-9%) i srebra (-2%)

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra
i wyrobow z miedzi [t]
[tys. t]

+139% 9M/9M +18% 9M/9M

1029
w tym: wtym: 869
- koncentrat - koncentrat
- walcéwka
oraz drut OFE
9M 2018 9M 2019 9M 2018 9M 2019
137 148 135 145 383 359 325 380

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

I r

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q22019

POLSKA MIEDZ
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]
11125
10100
1192
1297
2 888
2178 | 7045
ey NS\
Amortyzacja &\\\\\\g 19 62?:31
Ustugi obce §\\\\\\
Moo N .
% |
2658 !
Koszty pracy .

9M 2019

9M 2018

+10% 9M/9M

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+6% 9M/9M

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsaddw
obcych oraz podatku
od wydobycia
niektérych kopalin

Koszty rodzajowe wyzsze o 1 025 min PLN (10%) gtéwnie z uwagi
na wzrost zuzycia wsadoéw obcych o 710 min PLN (wyzszy wolumen
zuzycia wsadow o 30 tys. ton Cu przy zblizonej cenie zakupu)

Koszty rodzajowe bez wsaddéw obcych i podatku od wydobycia
niektorych kopalin wyzsze 0 420 min PLN (6%) gtéwnie z uwagi na
wzrost kosztow pracy (+139 min PLN), kosztéw energii i materiatow
technologicznych z uwagi na wzrost produkgji (+105 min PLN),
kosztow amortyzacji (+95 min PLN) oraz ustug obcych (+87 min PLN)

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

3756

3677 3692

NSRS

- Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadoéw obcych
oraz podatku od
wydobycia nie-
ktérych kopalin

\\

Q32018

Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

KGHM
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33

EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost jednostkowych
EBITDA oraz wyniku
finansowego netto

= EBITDA na poziomie 11%
powyzej wielkosci zrealizowanej
po 9 miesigcach 2018 r. z uwagi
na wyzszy wolumen sprzedazy
miedzi (wzrost przychodow)

=  Wynik netto 233 min PLN
(+16%) powyzej zrealizowanego
po 9 miesigcach 2018 ze
wzgledu na wzrost EBITDA,
korzystniejszy wynik réznic
kursowych oraz nizszy poziom
tworzonych rezerw

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+11% 9M/9M

2 868

2588

9M 2018 9M 2019

920 949

Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

+16% 9M/9M

1430

9M 2018

1663

9M 2019

POLSKA MIEDZ
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto

[mIn PLN]
+16% 9M/9M
+196 +85 +180 +36
1430 . = 9
-202 -209
Zysk netto Zwiegkszenie Zwiekszenie Skutki réznic Przychody Zyski (straty) ze Rozwigzane/ Podatek Pozostate
9M 2018 przychodéw kosztéow kursowych z dywidend zmiany wartosci utworzone dochodowy
Z umow podstawowej godziwej aktywow rezerwy
z klientami (1) dziatalnosci finansowych
operacyjnej wycen. w wartosci

godziwej przez
wynik finansowy

1663

Zysk netto
9M 2019

1) Z wytgczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajacych

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzii srebra (stan na 30.09.2019r.)

Miedz B Pozycja zabezpieczajaca - stan na 30.09.2019 Wartos$¢ godziwa instrumentow pochodnych
[tony] KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30
45 000 wrzesnia 2019 roku wyniosta 173 min PLN
34 500

27000 = W 3 kwartale 2019 roku KGHM Polska Miedz S.A.
zanotowata wynik na instrumentach pochodnych
i zabezpieczajgcych w wysokosci 97,2 min PLN,

Z czego:
Q42019 H1 2020 H2 2020 - 170 min PLN zwiekszyto przychody z umoéw
z klientami (transakcje rozliczone do
Srebro B Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q3 2019 30 wrzednia 2019r.)

[troz] - 55,2 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej

1800 000
1800 000 - 17,6 min PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci

finansowej

= Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wyniost

Q42019 H1 2020 H2 2020 -198,5 min PLN

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym KG H M
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Pozycja zabezpieczajgca na rynku walutowym i stopy procentowej (stan na 30.09.2019r.)

USD/PLN B Pozycja zabezpieczajgca - stan na 30.09.2019
[mIn USD]

= W trzecim kwartale 2019 r.
Jednostka Dominujgca zawarta
transakcje swapa walutowo-
procentowego (CIRS - Cross
Currency Interest Rate Swap) dla
nominatu 2 mid PLN,
zabezpieczajgce przed ryzykiem
rynkowym zwigzanym
z emisjg obligacji w PLN
0 zmiennym oprocentowaniu

Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q3 2019

= Ponadto, na dzien 30 wrzednia
2019 r. Jednostka Dominujgca
posiadata otwarte transakcje
pochodne CAP na rynku stopy
procentowej na 2020 rok oraz

Q42019 H1 2020 H2 2020 H1 2021 H2 2021 pozyczkii krgdyty oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym KG H M

POLSKA MIEDZ
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Informacje dodatkowe

Przychody oraz EBITDA Grupy Kapitatowejw Q3 2019

Wzrost EBITDA Q3/Q3
dotyczyt wszystkich
segmentow:

KGHM Polska Miedz S.A. (+61 mIn PLN;
+7%) - gtébwnie w zwigzku

z korzystniejszym kursem walutowym
USD/PLN i notowaniami srebra

KGHM INTERNATIONAL (+31 min PLN;
+21%) - wzrost ze wzgledu na
zwiekszenie zakresu ustug
Swiadczonych przez spétki dziatajgce
pod markg DMC

Sierra Gorda (+22 min PLN; +15%) -
wzrost z uwagi na nizszy poziom
kosztow przed amortyzacjg (w USD)
oraz wzrost kursu walutowego
USD/PLN

Przychody z uméw z klientami
[mIn PLN]
+50% Q/Q

5364 5641

525
897

4219

Q32018

Q32019

Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

Il KGHM INTERNATIONAL
Bl KGHM Polska Miedz S.A.

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

+13% R

949

Q32018

Q32019

B KGHM INTERNATIONAL B Pozostate segmenty

M KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM
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Sledz nas w mediach DZleUJemy
spotecznosciowych: Departament Relacji Inwestorskich
f , in kghm.com/pl/inwestorzy
ir@kghm.com
+48 76 74 78 280


https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl

