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Grupa KGHM - globalny producent metali
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1) Dane za rok 2018. Na podstawie CRU, GFMS World Silver Survey, Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.
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Dziatalnosc oparta na 60-letniej tradycji

Odkrycie zasobéw miedzi pozwolito na diametralng zmiane sytuacji regionu oraz rozwoj KGHM Polska
Miedz S.A. Dzieki aktywnej ekspansji zwiericzonej przejeciem Quadra FNX, KGHM dotgczyt do grona

globalnych producentéw miedzi.
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Podstawowe dane finansowe z ostatnich 5 lat
Grupa Kapitatowa KGHM

Grupa Kapitatowa - dane skonsolidowane 2014 2015 2016 2017 2018
Przychody ze sprzedazy [min PLN] 20492 20008 19 156 20 358 20526
Wynik netto [min PLN] 2451 -5 009 -4 449 1525 1658
Suma bilansowa [min PLN] 40 374 36 764 33442 34122 37 237
Zobowigzania i rezerwy [min PLN] 14 844 16 350 17 531 16 337 18012
Wynik netto na akgje (EPS) " [PLN] 12,25 -25,06 -21,86 7,84 8,29
Cena rynkowa akcji Spotki 2 [PLN] 108,85 63,49 92,48 111,20 88,88
Dtug netto/EBITDA *) 0,90 1,40 1,60 1,30 1,60
Produkcja miedzi ptatnej ¥ [tys. t] 663 718 677 656 634
Produkcja srebra ptatnego ¥ [t] 1258 1299 1207 1234 1205
Koszt produkcji koncentratu C1 % [USD/funt] 1,89 1,59 1,41 1,59 1,81
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne [min PLN] 3434 3939 3251 2796 2875

Przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

Na koniec okresu

Wartos¢ skorygowana EBITDA za rok, bez uwzglednienia EBITDA wspoélnego przedsiewzigcia Sierra Gorda S.C.M.

Obejmuje Sierra Gorda S.C.M. odpowiednio do posiadanych udziatéw (55%) KG H M
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Duza zmiennos¢ na rynku wymusza nowe kierunki strategiczne
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Na bazie strategicznych kierunkow rozwoju wypracowane zostaty
nastepujgce priorytety strategiczne dla KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

H1 2019
Znaczgcy wzrost przychodow, EBITDA Grupy" Przychody Grupy 410, .
EBITDA oraz wyniku netto e
w Grupie Kapitatowej KGHM 2 732 oy
Przychody Grupy wyzsze o 1,8 mld PLN 5157 5740
=  Wzrost we wszystkich segmentach Grupy - 5
- najistotniejszy w KGHM Polska Miedz S.A. +79 H/H
(+23%)
Q22018 Q22019 H12018 H12019

= Wptyw zwiekszenia wolumenu sprzedazy
miedzi i srebra oraz korzystniejszego
kursu walutowego przy nizszych
notowaniach metali

Wynik netto Grupy

[min PLN] +59% HH

970

Wynik netto wyzszy o 359 min PLN 611

= Poprawa wyniku operacyjnego oraz nizsza 418
strata z tytutu udziatu w wynikach
wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych
metodg praw wiasnosci

172

Q22018 Q22019 H12018 H12019 Q22018 Q22019 H12018 H12019

1)  EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych KG H M
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q2 2019

Dtug netto / skorygowana EBITDA pgg’;gjvny 3
| MssF160_ |
1.7 1,6 1,8 02
A\ A\ 16
30-06-2018 31-12-2018 30-06-2019
| Wplyw zmiany |
Dtug netto Grupy Kapitatowej F;Aféégfz\%/
[min USD] [minPLN] 7
2142 1849 2016 2106 8019 2000 8079 . 86;5\

30-06-2018 31-12-2018 31-03-2019 30-06-2019 30-06-2018 31-12-2018 31-03-2019 30-06-2019

Gtéwne czynniki wptywajgce na zadtuzenie oprocentowane
w | potroczu 2019 roku
(Wzrost zadtuzenia)
= Wydatki na inwestycje rzeczowe (1 604 min PLN)
= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (820 min PLN)
= Wplyw MSSF 16: ujecie dodatkowego zadtuzenia z tytutu leasingu (625 min PLN)
= Finansowanie zapaséw (wzrost o 263 min PLN)
= Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (wzrost 0 232 min PLN)
= Koszty finansowania (99 min PLN)
= Zasilenie kapitatowe Sierra Gorda (63 min PLN)
= Ujemne réznice kursowe (wzrost zadtuzenia o 28 min PLN)
(Zmniejszenie zadtuzenia)
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytaczajac zmiane kapitatu pracujgcego
i podatek od kopalin (2 870 min PLN)
= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzar (wzrost 0 60 min PLN)

Zgodnie z przyjetg strategig finansowania w KGHM Polska Miedz S.A. podstawowa walutg zadtuzenia
jest USD (hedging naturalny)

Zmiana dtugu netto

[min PLN] 2000 oo +299 +28 +59 7863
AR 148 - B
31-12-2018 Wptyw zmiany Wdrozenie Zmiana kredytow Réznice Pozostate 30-06-2019
gotoéwki na dtug netto MSSF 16 i pozyczek netto kursowe

1)  Zaprezentowane dane dotyczg kwot wynikajgcych ze zmiany przepiséw MSSF 16 w zakresie leasingu w wysokosci 625 min PLN

KGHM
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Debiut obligacji KGHM Polska Miedz S.A. w ASO na Catalyst

Uchwata Nr 996/2019

Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 wrzes$nia 2019r.
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii A i B spotki KGHM
POLSKA MIEDZ S.A.

§1

Na podstawie 8 3 ust. 1i 2 oraz 8 5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanawia
wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst nastepujace obligacje na okaziciela spotki KGHM POLSKA
MIEDZ S.A.:

1.400.000 (czterysta tysiecy) obligacji serii A, o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda,
2. 1.600.000 (jeden milion szes¢set tysiecy) obligacji serii B, o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda.

(...)

Dzien pierwszego notowania - 3 pazdziernika 2019 roku

KGHM
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Program Emisji Obligacji

Parametry pierwszej emisji

Emitent KGHM Polska Miedz S.A.

Rodzaj obligacji niezabezpieczone obligacje senioralne
Program emis;ji do 4 mid PLN

taczna wartos¢ emis;ji 2 mlid PLN

Tryb emisji oferta niepubliczna

Book building 18-24 czerwca 2019

Dzieh emisji 27 czerwca 2019
\c/)\gfgrgggwane 5-letnie 10-letnie
Data zapadalnosci 27 czerwca 2024 27 czerwca 2029
Liczba lat do wykupu 5 lat 10 lat
Wielkos¢ serii 400 min PLN 1 600 min PLN
Oprocentowanie WIBOR6M + 1,18% WIBOR6M + 1,65%

Alokacja wedtug typu inwestora

Obligacje 5-letnie Obligacje 10-letnie
(seria B)

(seria A)

M Banki B Fundusze inwestycyjne
B Fundusze emerytalne B Ubezpieczyciele
H EBOIR B Pozostali

KGHM
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Harmonogram i przebieg emisji

1 2 3 6 7 8 9 10 13 14 15

Informacja o zamiarze ustanowienia
programu emisji obligacji

Analiza ofert na emisje obligacji

Uchwata Zarzadu w sprawie zawarcia
umowy emisyjnej

Maj Czerwiec
16 17 20 21 22 23 24 27 28 29 30 313 4 5 6 7 10 11 12 13 14 17 18

19 20 21 24 25 26 27 28

Spotkania z inwestorami

Przekazanie Zaproszen do Sktadania
Deklaracji Nabycia Obligacji

Analizy po stronie obligatariuszy

Budowa Ksigzki Popytu

Koniec Budowy Ksigzki Popytu;
Decyzja Zarzadu o Emisji;
Przestanie Propozycji Nabycia

Przyjecie Propozycji Nabycia

Rozliczenie Emisji

KGHM
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Emisja obligacji realizuje strategie finansowg KGHM Polska Miedz S.A.
polegajgcg na dywersyfikacji zrodet finansowania i oparciu jej struktury
o instrumenty dtugoterminowe

Zrédta zadtuzenia po emisji @

Zrédta zadtuzenia przed emisjg obligacji

100% Kredyty i pozyczki bankowe l

0%

Kredyty i pozyczki

= Obligacje 76% bankowe

W konsekwencji zmian przeprowadzonych w | pétroczu 2019 roku w zakresie struktury finansowania (uruchomienie nowego
7-letniego kredytu opiewajgcego na 450 min USD, emisja obligacji 5-letnich i 10-letnich na kwote 2 000 mIn PLN), sredniowazony

okres zapadalnosci zostat wydtuzony o blisko 2 lata.

W ramach zarzgdzania ryzykiem walutowym, ktdrego Zzrédtem jest finansowanie zewnetrzne Spoétka stosuje hedging naturalny
polegajacy na zacigganiu zobowigzan w walucie, w ktorej osigga przychody.

Spotka zawarta transakcje bedace elementem strategii opartej o swapa walutowo-procentowego (CIRS), zmierzajgcej do
zabezpieczenia ryzyka walutowego i stopy procentowej, wynikajgcego z emisji obligaciji.

1)  Wedtug sald wykorzystania na 31-12-2018 dla KGHM Polska Miedz S.A.; zadtuzenie do instytucji finansowych (bez leasingu) I(G H M
2)  Wedtug sald wykorzystania na 30-06-2019 dla KGHM Polska Miedz S.A.; zadtuzenie do instytucji finansowych (bez leasingu) POLSKA MIEDZ
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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do
oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci, podstawy
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczeg6lnosci moga one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, moga sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie maja
obowigzku aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage
osobom zapoznajgcym sie z prezentacja, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzen
oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

KGHM
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Sled? nas w mediach

spotecznosciowych: DZleUJemy Za uwage

f y ’n KGHM Polska Miedz S.A.
I ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

www.kghm.com
+48 76 74 78 200


https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.facebook.com/kghmtomy/
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl
https://www.linkedin.com/company/kghm/?originalSubdomain=pl

