KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 25.04.2005

RYNEK MIEDZI

W ubiegtym tygodniu Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym
trzymiesieczna cena tygodniu poruszala w przedziale 3 155 - 3 318 USD/t. Najwyzsza
miedzi zawarta byla C€N¢ trzymiesieczna odnotowano w Srode natomiast mnajnizsza
w przedziale 3 155 - W poniedzialek. Jesli chodzi o ceny settlement — najnizsza (3 355

3 318 USD/t. USD/t) ustalona zostala w poniedzialek, a najwyzsza (3 466 USD/t)
w Srode.
... cena miedzi we W ubieglym tygodniu cena miedzi we wtorek i sSrode dynamicznie
wtorek i srode odrabiala straty z wczesniejszego tygodnia. Po raz kolejny gwattowne
dynamicznie zmiany ceny wynikaly z zachowania funduszy inwestycyjnych CTA.
odrabiata straty W czwartek natomiast w ciagu jednego dnia trzymiesieczna cena
z wczesniejszego miedzi obnizyla sie o 90 USD/t. Takie zachowanie rynku $wiadczy
tygodnia. o duzej nerwowosci jego uczestnikow, Kktérzy z jednej strony

otrzymuja negatywne informacje o stabngcym popycie na miedz
w Europie i Stanach Zjednoczonych a z drugiej pozytywne informacje
na temat wzrostu PKB oraz produkcji przemystowej w Chinach.

Wzrost PKB w Chinach w pierwszym kwartale biezacego roku wyniost

9,5% rok do roku, co daje wynik lepszy od spodziewanego. Taki sam
Wzrost PKB w wzrost zanotowano w ostatnim kwartale ubieglego roku. Pierwszy
Chinach w pierwszym a5 biezacego roku jest siédmym z kolei, w ktérym zanotowano
fﬂiﬁ;ﬁ;ﬁzﬁcgg wzrost powyzej 9%. Mozna zastanawiaé¢ sie nad dokladnoscia danych
r/r. Produkcja ! ogloszonych w tak krotkim okresie dla tak duzej gospodarki, jednak
przemystowa wzrosta i€ ma podstaw, aby te dane mnegowac. Wzrost produkeji
0 16,2% r/r. przemystowej w pierwszym kwartale 2005 r. wyniost 16,2 % r/r. Jest

to wynik réowniez lepszy od spodziewanego.

W ubieglym tygodniu gwaltownie wzrosly zapasy w magazynach

W ubiegt tygodni
v e uin Jygoci gietldowych LME. Zmiana w ujeciu tygodniowym wyniosta +8 550 ton.

gwatltownie wzrosty

zapasy w Najwieksze wplywy zanotowano w magazynach w Rotterdamie 8 075
magazynach ton oraz Long Beach 1225 ton. Spodziewane sa dalsze dostawy
gietdowych LME. w Bilbao oraz Livorno. Wzrosty zapaséw s$Swiadcza o zwiekszonej

dostepnosci czerwonego metalu w Europie i Stanach Zjednoczonych.
W Chinach nadal mamy do czynienia z ograniczonym dostepem do

miedzi.
NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 3 415,00 2,55%| 3 267,00 3,562%
Sn 8 170,00 -0,06% 8 150,00 0,62%
Pb 995,00 4,79% 944,00 3,57%
Zn 1 287,00 2,88% 1 303,00 2,72%
Al 1 869,00 -0,53% 1 868,00 0,35%
Ni 16 250,00 2,85% 15 875,00 1,76%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali - godz. 12.35 GMT (poziom z dnia
22.04.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gieltdzie Metali (oferta sprzedazy —
tzw. Sellers’ Price).
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 3 318,00 3 155,00 3 336,00 2 885,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.

2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 297,27 3 497,00 3 072,00
Sn 8 106,10 8 700,00 7 075,00
Pb 979,98 1 033,50 912,00
Zn 1 315,50 1 430,00 1 197,50
Al 1 902,58 2 031,50 1 665,00
Ni 15 509,42 16 565,00 14 035,00

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku |zmiana od poczatku roku
Cu 60 675 8 550 48 875 11 800
Sn 4 855 -370 8 160 -3 305
Pb 33 350 2 350 40 475 -7 125
Zn 552 375 -5 000 628 625 -76 250
Al 555 650 20 150 692 775 -137 125
Ni 7 110 -1 362 20 898 -13 788

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 6,93 -

7,32 USD/troz.

BIULETYN TYGODNIOWY

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcow poruszala sie w przedziale
6,9300 - 7,3200 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano w poniedziatek (6,9300 USD/troz),
najwyzsza w Srode (7,3200 USD /troz). Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londyniskim Rynku Kruszcow najnizsza
cene odnotowano Ww poniedzialek (7,0450 USD/troz),
najwyzsza natomiast w czwartek (7,2850 USD /troz).

Cena srebra w ubieglym tygodniu zachowywatla si¢ podobnie
do ceny zlota. Poczatek tygodnia przyniést wzrost ceny,
co bylo zwiazane z ostabiajacym sie dolarem.

Dluga pozycja netto funduszy na gietdzie COMEX w Nowym
Jorku na 19-go kwietnia wynosita 37 636 kontraktéow i byla
nieznacznie wieksza od pozycji z 12-go kwietnia.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AMFIX | 7,2350 3,21%
Au AM FIX 433,40 2,30%

PM FIX 434,60 2,36%

Pt AM FIX 872,00 1,28%

PM FIX 873,00 1,39%

Pd AM FIX 199,00 0,76%

PM FIX 201,00 1,52%

1 Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu — dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 22.04.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz

wahania tygodniowe ceny kasowej!

wahania roczne4 ceny kasowej

MAX2

MIN3

MAX MIN

Ag

7,3200

6,9300

7,6100 6,3200

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyrnskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).
4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |Srednia roku! [najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 6,9985 7,5700 6,3900
Au AM FIX 427,48 442,75 411,50
PM FIX 427,40 443,70 411,10
Pt AM FIX 863,84 883,00 843,00
PM FIX 863,65 883,00 844,00
Pd AM FIX 190,41 207,00 179,00
PM FIX 190,86 208,00 178,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

BIULETYN TYGODNIOWY
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

USD/PLN

Ztoty nadal stabnie

EUR/PLN

Deprecjacja polskiej
waluty

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Od poniedziatku polska waluta tracila wzgledem amerykanskiej.
Oslabienie zlotowki bylo gléwnie spowodowane pogorszeniem
nastrojow na swiatowych rynkach finansowych oraz ze spadkiem
sentymentu dla walut naszego regionu. Na deprecjacje krajowej
waluty wplyw mialy réwniez wydarzenia ze sceny politycznej w Polsce,
inwestorzy coraz bardziej zwracaja uwage na wzrost ryzyka
zwigzanego z wyborami parlamentarnymi. Do polowy tygodnia zloty
stracil do dolara 4gr. W Srode polska waluta prawie calkowicie
odrobita straty wzgledem dolara, pomimo, ze amerykanska waluta
umacniata sie do pozostalych walut. Od czwartku zlotéwka ponownie
zaczela traci¢, jednak w mniejszym stopniu niz na poczatku tygodnia.
Dolar wzmacniat sie po informacjach o spadku liczby
nowozarejestrowanych bezrobotnych w marcu w USA oraz dobrych
danych o kondycji amerykanskiego przemystu. Nie wspomagaly go
jednak dane o spadkach wskaznikéow wyprzedzajacych LEI o 0,4%
iindeksu NY Empire State do 3,1 pkt (2 letnie minimum) oraz
komentarz Greenspana o0  potrzebie ograniczenia deficytu
budzetowego i handlowego, gdyz moga one spowodowac stagnacje
gospodarki. Piatek kurs USD/PLN uplasowal sie na poziomie 3,1940.

Zlotéwka juz od poniedziatku tracila wzgledem wspodlnej waluty.
W pierwszym dniu tygodnia kurs EURPLN wzrést o 5gr. Polska walute
ostabialy przede wszystkim wahania kursu dolar-euro oraz kwestie
polityczne, coraz wigksze zamieszanie zwiazanego z wyborami
parlamentarnymi. Negatywny wplyw na zlotego mialy réwniez
informacje o dymisji ministrow finanséw Wegier i Litwy. W §rode zloty
nieznacznie odrobit straty po publikacji niemieckiego indeksu ZEW,
ktory gwattownie spadt do 20,1 pkt z 36,3 w marcu. Czwartek
przyniést ponowna deprecjacje Polskiej waluty wzgledem euro po
ztych danych na temat dynamiki produkcji w Polsce (-3,7%r/1).
Zmiany kursu EURUSD nadal silnie wplywaly na kurs EURPLN i do
konca tygodnia zloty oslabiat sie. W piatek osiagniety zostal
najwyzszy tegoroczny poziom kursu euro wzgledem zlotowki- 4,2224.
Tydzien zakonczyt euroztoty poziomem 4,1943.
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EUR/USD

Nieznaczny

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

wzmocnienie euro

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Przez caly ubiegly tydzien naplywaly dane makro z EU i USA, ktore
potwierdzily stabnaca koniunkture w Europie i Stanach
Zjednoczonych oraz rosnacg inflacje za oceanem. Kurs EURUSD
wahat si¢ w pasmie 1,2874-1,3124. Walucie europejskiej na poczatku
tygodnia nie pomogly bardzo zle dane o niemieckim wskazniku ZEW,
ktory pokazuje oczekiwania, co do rozwoju koniunktury
w najblizszych miesiacach. W Srode relacja euro do dolara osiagneta
miesieczne maksimum na poziomie 1,3124. W  Stanach
Zjednoczonych inflacia w marcu wyniosta tylko 0,6%m/m,
gwaltownie spadla liczba rozpoczetych budéw domoéw (o 17%) oraz
liczba wydanych pozwolen na budowy (o 4%). Dane o inflacji
spowodowaly kroétkotrwaly wzrost dolara, ograniczyla go jednak
informacja o nadwyzce 5,1 mln euro handlu zagranicznego w strefie
euro. W czwartek USD umocnito sie¢ po stabych danych z Wielkiej
Brytanii (spadek sprzedazy detalicznej o 0,1%). Nizsza od
prognozowanej liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych za
oceanem nie wplynela na rynek, a spadek wskaznika LEI tylko
nieznacznie obnizyt wartos¢ rynkowa dolara. W piatek waluta
amerykanska byla warta 1,3064 euro, czyli tylko o 0,4% wiecej niz
w poniedzialek.

KURSY WALUT
waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 3,2111 -0,17%
EUR/PLN 4,1949 1,53%
EUR/USD 1,3077 1,62%
KURSY WALUT
USD/t wahania tygodniowe wahania roczne4 )
MAX2 MIN3 MAX MIN SREDNIA
USD/PLN 3,2385 3,1646 3,2554 2,8990 3,0943
EUR/PLN 4,2224 4,0791 4,2224 3,8613 4,0434
EUR/USD 1,3124 1,2874 1,3580 1,2729 1,3067

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piqtku
2 Nagjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczqtku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (18 - 22 kwietnia 2005)
“Daily Base Metals Report” Standard Bank (18 - 22 kwietnia 2005)
“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (18 - 22 kwietnia 2005)

Ponadto zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z oficjalnych komunikatéw Agencji Reuters oraz ze stron internetowych
www.lme.co.uk , www.lbma.org.uk , www.economy.com/dismal , www.thebulliondesk.com,
www.lbma.org.uk, WWW.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, WWW.wWgi.com.pl,
www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé¢. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentéw, jak rowniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowsg, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska Miedz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnosci wewnatrz firmy. Nie moga by¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywaé¢ ponownej publikacji i odsprzedawaé¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sklodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radoslaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b.jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Kryniska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radostaw Zalozinski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
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